
Cogeco présente une solide performance au premier
trimestre de l'exercice 2021

Les produits ont augmenté de 4,5 % (4,7 % selon un taux de change constant(1)) par rapport à la période
correspondante de l'exercice précédent, pour atteindre 646,4 millions $.
Le BAIIA ajusté(1) s'est établi à 321,1 millions $, une hausse de 10,5 % (10,7 % selon un taux de change
constant).
Les flux de trésorerie disponibles(1) se sont établis à 148,2 millions $, une hausse de 36,1 % (36,3 % selon un
taux de change constant).
Cogeco revoit ses projections financières pour l'exercice 2021 à la suite de l'acquisition de DERYtelecom, le
troisième câblodistributeur en importance au Québec.
Un dividende déterminé trimestriel de 0,545 $ a été déclaré.

MONTRÉAL,  le  14  janv.  2021  /CNW  Telbec/  -  Cogeco  inc.  (TSX:  CGO)  («  Cogeco  »  ou  la  «  Société  »)  a  annoncé
aujourd'hui  ses résultats financiers du premier trimestre clos le 30 novembre 2020,  conformément aux Normes
internationales d'information financière (les « normes IFRS »).

RÉSULTATS D'EXPLOITATION

Pour le premier trimestre de l'exercice 2021 :

Les produits ont augmenté de 4,5 % pour atteindre 646,4 millions $. Sur la base d'un taux de change constant,
les produits ont augmenté de 4,7 %, essentiellement en raison des facteurs expliqués ci-dessous :

les produits tirés des Services à large bande canadiens ont augmenté de 2,2 % dû à l'impact cumulatif de
la demande soutenue pour les services Internet à haute vitesse résidentiels depuis le début de la
pandémie, les clients passant plus de temps à la maison pour le travail, pour l'éducation en ligne et pour
le divertissement, et des hausses tarifaires entrées en vigueur pour certains services, facteurs
contrebalancés en partie par la diminution du nombre de clients du service de vidéo; et
les produits des Services à large bande américains ont augmenté de 9,8 % selon un taux de change
constant en raison principalement d'importants ajouts de clients du service Internet résidentiel, des
hausses tarifaires, de l'incidence de l'acquisition de Thames Valley Communications conclue le 10 mars
2020 et de l'augmentation des produits tirés de la publicité politique en lien avec l'élection présidentielle
aux États-Unis. Compte non tenu des produits de Thames Valley Communications, les produits ont
augmenté de 8,2 % selon un taux de change constant; facteurs contrebalancés en partie par
la baisse des produits au sein du secteur des médias, en raison du recul du marché publicitaire en radio
directement attribuable à la pandémie de COVID-19.

Le BAIIA ajusté a augmenté de 10,5 % pour s'établir à 321,1 millions $. Sur la base d'un taux de change constant,
le BAIIA ajusté a augmenté de 10,7 %, en raison essentiellement des facteurs suivants :

une augmentation de 8,8 % du BAIIA ajusté des Services à large bande canadiens selon un taux de
change constant, principalement en raison d'une augmentation des produits conjuguée à une
diminution des charges d'exploitation attribuable principalement aux activités de vente et de marketing
reportées au second semestre de l'exercice en raison de la pandémie de COVID-19;
une hausse de 14,3 % du BAIIA ajusté des Services à large bande américains selon un taux de change
constant, essentiellement en raison de l'augmentation des produits, de l'incidence de l'acquisition de
Thames Valley Communications et du calendrier de certaines initiatives reportées au second semestre
de l'exercice. Compte non tenu du BAIIA ajusté de Thames Valley Communications, le BAIIA ajusté a
augmenté de 12,8 % selon un taux de change constant.

Le bénéfice de la période s'est chiffré à 120,4 millions $, dont une tranche de 40,5 millions $, ou 2,55 $ par



action, était attribuable aux propriétaires de la Société, contre 94,2 millions $ et une tranche de 31,3 millions $,
ou 1,96 $ par action, pour la période correspondante de l'exercice 2020. La croissance tient surtout à une
augmentation du BAIIA ajusté et à une diminution des charges financières, facteurs contrebalancés en partie
par une augmentation des impôts sur le résultat.
Les flux de trésorerie disponibles ont augmenté de 36,1 % pour s'établir à 148,2 millions $. Sur la base d'un taux
de change constant, les flux de trésorerie disponibles ont augmenté de 36,3 %, en raison de l'augmentation du
BAIIA ajusté, combinée à la diminution des acquisitions d'immobilisations corporelles attribuable au calendrier
de certaines initiatives, des charges financières et des impôts exigibles.
Les flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation ont augmenté de 55,9 %, pour atteindre 235,5 millions $,
essentiellement en raison des variations des activités d'exploitation sans effet sur la trésorerie découlant
principalement des variations du fonds de roulement, combinées à l'augmentation du BAIIA et à la diminution
des charges financières payées, facteurs contrebalancés en partie par l'augmentation des impôts sur le
résultat payés.
Le 14 décembre 2020, Cogeco Connexion a conclu l'acquisition de DERYtelecom, le troisième câblodistributeur
en importance au Québec, pour un prix d'achat de 403 millions $, sous réserve des ajustements postérieurs à la
clôture habituels; et
Au cours de sa réunion du 14 janvier 2021, le conseil d'administration de Cogeco a déclaré un dividende
déterminé trimestriel de 0,545 $ par action, comparativement à un dividende de 0,475 $ par action au cours du
trimestre correspondant de l'exercice 2020.

(1) Les termes désignés n'ont pas de définition normalisée selon les normes IFRS; par conséquent, ils peuvent ne pas être comparables avec des mesures semblables
utilisées par d'autres sociétés. Pour plus de détails, et pour un rapprochement avec les mesures financières les plus comparables conformes aux normes IFRS, se
reporter à la rubrique « Mesures financières non conformes aux normes IFRS » de ce communiqué de presse.

« Nous sommes satisfaits de la performance globale de Cogeco pour le premier trimestre de 2021 », a déclaré M.
Philippe Jetté, président et chef de la direction de Cogeco inc.

« Nos secteurs des Services à large bande canadiens et américains ont enregistré des hausses importantes du BAIIA
par rapport au premier trimestre de l'exercice précédent, ce qui s'explique en grande partie par des circonstances
uniques qui ont été favorables à nos activités », a déclaré M. Jetté. « Plus particulièrement, la pandémie a continué
d'accélérer les changements relatifs au comportement des clients et de mettre en évidence la valeur de notre produit
à large bande fixe tout en permettant le report de certaines activités d'exploitation au second semestre de l'exercice.
La solide performance opérationnelle qui en a découlé, conjuguée à la baisse des dépenses d'investissement, nous a
permis d'augmenter les flux de trésorerie disponibles de 36 % par rapport à la période correspondante de l'exercice
précédent. »

«  Nous  avons  également  eu  le  plaisir  d'annoncer  la  clôture  de  l'acquisition  de  DERYtelecom,  le  troisième
câblodistributeur en importance dans la province de Québec, qui nous a permis d'étendre considérablement nos
activités dans plus de 200 municipalités du Québec et d'ajouter environ 100 000 clients à la clientèle de Cogeco
Connexion. »

« En ce qui concerne Cogeco Média,  nous sommes satisfaits des résultats enregistrés et avons maintenu notre
discipline financière compte tenu des répercussions continues de la pandémie sur le marché publicitaire », a conclu
M. Jetté.

PANDÉMIE DE COVID-19

La pandémie de COVID-19 a continué à avoir une incidence sur nos activités quotidiennes. Notre priorité demeure
d'assurer le bien-être de nos employés, de nos clients et de nos partenaires d'affaires. Au cours du trimestre, les
tendances  observées  au  cours  des  derniers  trimestres  se  sont  maintenues.  Elles  ont  principalement  trait  à  la
demande soutenue à l'égard de notre service Internet à haute vitesse résidentiel  et à la réduction de certaines
charges  en  raison  d'une  clientèle  plus  stable  (moins  de  connexions  et  de  déconnexions).  En  ces  circonstances
inhabituelles, nous avons également décidé de reporter certaines charges de vente et certains coûts de marketing au
second semestre de l'exercice dans les deux pays.

Nos activités radiophoniques quant à elles ont subi l'incidence négative de la pandémie, les produits ayant reculé de
13 % pour le trimestre par rapport à l'exercice précédent, en raison du fait que certains segments du secteur du
commerce de détail ont réduit ou cessé leurs activités publicitaires. Le recul a cependant été moins important qu'au
trimestre précédent, au cours duquel les produits avaient diminué de 29 % d'un exercice à l'autre. Comme pour les
trimestres précédents, Cogeco Média a exercé un contrôle serré de ses charges d'exploitation tout en continuant
d'offrir une programmation de qualité.



Bien que nous sommes satisfaits des résultats financiers à ce jour compte tenu des circonstances, nous continuons
de gérer la situation avec prudence, puisque des incertitudes subsistent quant aux éventuelles répercussions de la
pandémie sur les aspects humain, opérationnel et financier. Les résultats de la Société annoncés dans les présentes
pourraient ne pas être représentatifs des tendances opérationnelles et de la performance financière futures.

PROJECTIONS FINANCIÈRES RÉVISÉES POUR L'EXERCICE 2021

La Société a révisé ses projections financières pour l'exercice 2021 pour tenir compte de l'incidence de l'acquisition
de DERYtelecom, conclue le 14 décembre 2020, et des solides résultats financiers du premier trimestre de l'exercice
2021. Sur la base d'un taux de change constant et sur une base consolidée, pour l'exercice 2021, la Société prévoit que
le  taux  de  croissance  des  produits  et  du  BAIIA  ajusté  se  situera  entre  le  milieu  et  le  haut  d'une  fourchette  de
croissance à un chiffre, tandis que celui des flux de trésorerie disponibles se situera dans le haut d'une fourchette de
croissance à un chiffre.  L'acquisition de DERYtelecom devrait avoir une incidence positive d'environ 3 % sur les
produits et le BAIIA ajusté de l'exercice 2021.

AU SUJET DE COGECO

Cogeco inc. est une société de portefeuille diversifiée qui exerce ses activités dans les secteurs des communications
et des médias. Sa filiale Cogeco Communications inc. fournit aux clientèles résidentielle et d'affaires des services
Internet, de vidéo et de téléphonie au moyen de ses réseaux de fibres bidirectionnels à large bande. Elle exerce ses
activités au Québec et en Ontario, au Canada, sous le nom Cogeco Connexion et sur la côte Est des États-Unis, sous la
marque Atlantic Broadband (dans 11 États, du Maine jusqu'en Floride). Sa filiale Cogeco Média détient et exploite 23
stations  de  radio  offrant  une  programmation  complémentaire  et  une  couverture  étendue,  desservant  un  large
éventail  d'auditoires,  principalement  dans  la  province  de  Québec,  ainsi  qu'une  agence  de  nouvelles,  Cogeco
Nouvelles. Les actions subalternes à droit de vote de Cogeco sont inscrites à la Bourse de Toronto (TSX : CGO). Les
actions subalternes à droit de vote de Cogeco Communications inc. sont également inscrites à la Bourse de Toronto
(TSX : CCA).

Renseignements :

Investisseurs
Patrice Ouimet
Premier vice-président et chef de la direction financière
Cogeco inc.
Tél. : 514 764-4700
patrice.ouimet@cogeco.com

Médias
Marie-Hélène Labrie
Première vice-présidente et chef des affaires publiques, des communications et de la stratégie
Cogeco inc.
Tél. : 514 764-4700
marie-helene.labrie@cogeco.com

 

Conférence téléphonique pour

les analystes
financiers :                        

Vendredi 15 janvier 2021 à 9 h 30 (heure de l'Est)

Les représentants des médias sont invités à y assister à titre d'auditeurs seulement.

Prière d'appeler cinq minutes avant le début de la conférence en utilisant l'une des liaisons téléphoniques suivantes :

Numéro d'accès pour le Canada et les États-Unis : 1 877 291-4570

Numéro d'accès international : 1 647 788-4919

Pour se joindre à la conférence, les participants n'ont qu'à mentionner le nom de la société au téléphoniste, soit Cogeco inc. ou Cogeco
Communications inc.

mailto:patrice.ouimet@cogeco.com
mailto:marie-helene.labrie@cogeco.com


Par Internet à l'adresse http://corpo.cogeco.com/cgo/fr/investisseurs/relations-avec-les-investisseurs/

La conférence téléphonique du vendredi 15 janvier sera suivie d'une webdiffusion de l'assemblée annuelle des actionnaires virtuelle à 11 h
30. Les renseignements pour participer aux assemblées annuelles des actionnaires virtuelles sont disponibles sur les sites Internet de
Cogeco inc. et de Cogeco Communications inc. Vous serez en mesure de vous connecter aux assemblées annuelles des actionnaires
virtuelles à l'adresse https://web.lumiagm.com/494965290, à compter de 10 h 30 le 15 janvier 2021. Notez que les assemblées annuelles des
actionnaires ne sont pas accessibles via le navigateur Web Internet Explorer.

FAITS SAILLANTS

Trimestres clos les

30 novembre
2020

30 novembre
2019

Variation Variation selon un
taux de change
constant(1)(2)

Incidence
du taux de
change(1)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les pourcentages et les données par action) $ $ % % $

Opérations

Produits 646 355 618 469 4,5 4,7 (1 171)

BAIIA ajusté(2) 321 090 290 509 10,5 10,7 (510)

Frais d'intégration, de restructuration et d'acquisition(3) 1 181 80 --

Bénéfice de la période 120 447 94 216 27,8

Bénéfice de la période attribuable aux propriétaires de la Société 40 489 31 284 29,4

Flux de trésorerie

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation 235 532 151 071 55,9

Acquisitions d'immobilisations corporelles(4) 116 491 122 030 (4,5) (4,2) (391)

Flux de trésorerie disponibles(2) 148 236 108 893 36,1 36,3 (151)

Situation financière(5)

Trésorerie et équivalents de trésorerie 429 647 406 113 5,8

Total de l'actif 7 046 015 7 024 696 0,3

Endettement(6) 3 225 794 3 290 354 (2,0)

Capitaux propres attribuables aux propriétaires de la Société 793 308 761 501 4,2

Données par action(7)

Bénéfice par action

De base 2,55 1,96 30,1

Dilué 2,53 1,94 30,4

Dividendes 0,545 0,475 14,7

(1) Les indicateurs de rendement clés présentés sur la base d'un taux de change constant sont obtenus en convertissant les résultats financiers de la période
considérée libellés en dollars américains au taux de change de la période correspondante de l'exercice précédent. Pour le trimestre clos le 30 novembre 2019, le
taux de change moyen utilisé aux fins de la conversion était de 1,3223 $ CA pour 1 $ US.

(2) Les termes désignés n'ont pas de définition normalisée selon les normes IFRS; par conséquent, ils peuvent ne pas être comparables avec des mesures
semblables utilisées par d'autres sociétés. Pour plus de détails, y compris un rapprochement avec les mesures financières les plus comparables conformes aux
normes IFRS, se reporter à la rubrique « Mesures financières non conformes aux normes IFRS ».

(3) Pour le trimestre clos le 30 novembre 2020, les frais d'intégration, de restructuration et d'acquisition étaient surtout attribuables aux frais de vérification
diligente et aux frais juridiques liés à l'acquisition de DERYtelecom, conclue le 14 décembre 2020.

(4) Pour le trimestre clos le 30 novembre 2020, les acquisitions d'immobilisations corporelles se sont chiffrées à 116,9 millions $, selon un taux de change constant.

(5) Au 30 novembre 2020 et au 31 août 2020.

(6) L'endettement est défini comme le total de l'endettement bancaire et du capital de la dette à long terme.

(7) Par action à droits de vote multiples et action subalterne à droit de vote.

12.      MESURES FINANCIÈRES NON CONFORMES AUX NORMES IFRS 

Cette rubrique décrit les mesures financières non conformes aux normes IFRS qu'utilise Cogeco tout au long de ce
rapport de gestion. Ces mesures financières sont examinées dans le cadre de l'évaluation du rendement de la Société
et elles sont utilisées dans le cadre du processus décisionnel à l'égard de nos unités d'affaires. Le rapprochement
entre les « flux de trésorerie disponibles » et le « BAIIA ajusté » et les mesures financières les plus comparables

https://c212.net/c/link/?t=0&l=fr&o=3038203-1&h=1809715548&u=http%3A%2F%2Fcorpo.cogeco.com%2Fcgo%2Ffr%2Finvestisseurs%2Frelations-avec-les-investisseurs%2F&a=http%3A%2F%2Fcorpo.cogeco.com%2Fcgo%2Ffr%2Finvestisseurs%2Frelations-avec-les-investisseurs%2F
https://c212.net/c/link/?t=0&l=fr&o=3038203-1&h=1508876989&u=https%3A%2F%2Fweb.lumiagm.com%2F494965290&a=https%3A%2F%2Fweb.lumiagm.com%2F494965290


conformes aux normes IFRS est également présenté. Ces mesures financières n'ont pas de définition normalisée
prescrite par les normes IFRS et elles peuvent donc ne pas être comparables à des mesures semblables utilisées par
d'autres sociétés.

Le présent rapport de gestion présente également des indicateurs de rendement clés sur la base d'un taux de change
constant, y compris les produits, le « BAIIA ajusté », les acquisitions d'immobilisations corporelles et les « flux de
trésorerie disponibles ». Les mesures sur la base d'un taux de change constant sont considérées comme des mesures
financières  non  conformes  aux  normes  IFRS  et  n'ont  pas  de  définition  normalisée  selon  les  normes  IFRS;  par
conséquent, elles peuvent ne pas être comparables avec des mesures semblables présentées par d'autres sociétés.
De plus, il est fait mention dans le présent rapport de gestion de l'intensité du capital des secteurs des Services à large
bande canadiens et des Services à large bande américains, un indicateur de rendement clé qu'utilisent la direction de
Cogeco  Communications  et  les  investisseurs  pour  évaluer  les  dépenses  d'investissement  engagées  par  Cogeco
Communications  pour  maintenir  un  certain  niveau  de  produits.  Cette  mesure  financière  n'a  pas  de  définition
normalisée prescrite par les normes IFRS et elle peut donc ne pas être comparable à des mesures semblables utilisées
par d'autres sociétés.

Mesures
financières
non conformes
aux
normes IFRS

Utilisation Calcul Mesures financières
les plus comparables
conformes aux
normes IFRS

BAIIA ajusté Le BAIIA ajusté est une mesure clé couramment présentée et utilisée dans le
secteur des télécommunications, puisqu'il permet d'établir une comparaison
entre des sociétés dont la structure du capital diffère et qu'il constitue une
mesure plus actuelle, celle-ci ne comprenant pas les investissements passés
dans les actifs. Le BAIIA ajusté compte parmi les mesures clés utilisées par
les milieux financiers pour évaluer une entreprise et sa santé financière.
 
Le BAIIA ajusté des unités d'affaires de Cogeco correspond au bénéfice
sectoriel présenté à la note 4 des états financiers consolidés intermédiaires
résumés.

BAIIA ajusté :
-  bénéfice de la période;
Ajouter :
-  impôts sur le résultat;
-  charges financières;
-  amortissements; et
-  frais d'intégration, de
restructuration et d'acquisition.

Bénéfice de la période

Flux de trésorerie
disponibles(1)

La direction et les investisseurs utilisent les flux de trésorerie disponibles
pour mesurer la capacité de Cogeco à rembourser sa dette, à distribuer des
capitaux à ses actionnaires et à financer sa croissance.

Flux de trésorerie disponibles(1) :
-  BAIIA ajusté;
Ajouter :
-  amortissement des coûts de
transaction différés et des escomptes
sur la dette à long terme;
-  paiement fondé sur des actions;
-  perte (profit) sur cessions et
radiations d'immobilisations
corporelles;
-  charge au titre des régimes à
prestations définies, déduction faite
des cotisations;
Déduire :
-  frais d'intégration, de
restructuration et d'acquisition;
-  charges financières(2);
-  impôts exigibles;
-  acquisitions d'immobilisations
corporelles(3); et
-  remboursement des obligations
locatives.

Flux de trésorerie liés
aux activités
d'exploitation

Sur la base d'un
taux de change
constant

Les produits, les charges d'exploitation, le BAIIA ajusté, les acquisitions
d'immobilisations corporelles et les flux de trésorerie disponibles sont des
mesures présentées sur la base d'un taux de change constant afin de
permettre une meilleure compréhension de la performance financière sous-
jacente de la Société, en excluant l'incidence des variations des taux de
change.

Les données sur la base d'un taux de
change constant sont obtenues en
convertissant les résultats financiers
des périodes considérées libellés en
dollars américains aux taux de change
en vigueur pour les périodes
correspondantes de l'exercice
précédent.

Aucune mesure
financière comparable
conforme aux
normes IFRS

Intensité du
capital

La direction de Cogeco Communications et les investisseurs utilisent
l'intensité du capital afin d'évaluer les dépenses d'investissement engagées
par Cogeco Communications pour maintenir un certain niveau de produits.

Intensité du capital :
-  acquisitions d'immobilisations
corporelles(3);
Diviser par :
-  produits.

Aucune mesure
financière comparable
conforme aux
normes IFRS



(1) Au cours du deuxième trimestre de l'exercice 2020, la Société a modifié la méthode de calcul de ses flux de trésorerie disponibles afin de refléter la manière dont
la Société analyse ses flux de trésorerie disponibles et en établit les prévisions. Cette modification n'a pas d'incidence sur les résultats obtenus en vertu des
calculs actuels et des anciens calculs et, par conséquent, les flux de trésorerie disponibles pour les périodes correspondantes n'ont pas été touchés par cette
modification.

(2) Excluent le profit sans effet sur la trésorerie lié à une modification de la dette.

(3) Exclut l'acquisition d'actifs au titre de droits d'utilisation et les achats de licences de spectre.

12.1   RAPPROCHEMENT DU BAIIA AJUSTÉ

Le rapprochement entre le BAIIA ajusté et la mesure financière la plus comparable conforme aux normes IFRS se
présente comme suit :

Trimestres clos les

30 novembre
2020

30 novembre
2019

(en milliers de dollars canadiens) $ $

Bénéfice de la période 120 447 94 216

Impôts sur le résultat 37 639 31 548

Charges financières 36 279 40 402

Amortissements 125 544 124 263

Frais d'intégration, de restructuration et d'acquisition 1 181 80

BAIIA ajusté 321 090 290 509

12.2   RAPPROCHEMENT DES FLUX DE TRÉSORERIE DISPONIBLES 

Le rapprochement entre les flux de trésorerie disponibles et la mesure financière la plus comparable conforme aux
normes IFRS se présente comme suit :

Trimestres clos les

30 novembre
2020

30 novembre
2019

(en milliers de dollars canadiens) $ $

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation 235 532 151 071

Amortissement des coûts de transaction différés et des escomptes sur la dette à long terme 2 297 2 558

Variations des activités d'exploitation sans effet sur la trésorerie 19 262 86 656

Impôts sur le résultat payés 42 188 17 221

Impôts exigibles (21 313) (25 300)

Charges financières payées 24 462 40 684

Charges financières (36 279) (40 402)

Acquisitions d'immobilisations corporelles (116 491) (122 030)

Remboursement des obligations locatives (1 422) (1 565)

Flux de trésorerie disponibles 148 236 108 893

 

SOURCE Cogeco inc.


