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COGECO inc. publie ses résultats financiers du troisieme
trimestre de I’exercice 2015

« Pour le troisiéme trimestre, les produits ont augmenté de 4,1 %, ou 21,7 millions S, pour atteindre 557,8 millions S;
- LeBAlIA ajust&(1) a augmenté de 13,9 millions S, ou 6,0 %, pour s’établir a 247,0 millions S;

- Atlantic Broadband, une filiale en propriété exclusive de Cogeco Cable inc., a conclu le 8 juin 2015 un accord
définitif visant I’'acquisition de MetroCast Communications of Connecticut, LLC; et

«  COGECO annonce ses projections financiéres préliminaires pour I’exercice 2016 et prévoit que la croissance du
BAIIA ajusté se situera entre 5 % et 8 %, et celle des flux de trésorerie nets, entre 20 % et 30 %.

Montréal, le 14 juillet 2015 - COGECO inc. (TSX: CGO) (« COGECO » ou la « Société ») a annoncé aujourd’hui ses
résultats financiers pour le troisiéme trimestre de I’exercice 2015 clos le 31 mai 2015.

Pour le troisiéme trimestre et les neuf premiers mois de I’exercice 2015:

Au troisiéme trimestre, les produits ont augmenté de 21,7 millions S, ou 4,1 %, pour atteindre 557,8 millions S,
essentiellement stimulés par la croissance du secteur de la cablodistribution et des services de données aux
entreprises en raison de ’lamélioration des activités de ses Services de cablodistribution américains, conjuguée aux
taux de change favorables de nos établissements a I’étranger et a I’lamélioration des activités liées aux médias. Pour
la période de neuf mois close le 31 mai 2015, les produits ont augmenté de 61,6 millions S, ou 3,9 %, pour atteindre
1,63 milliard S. L’augmentation des produits pour la période résulte principalement de la croissance du secteur de la
cablodistribution et des services de données aux entreprises en raison des activités de ses Services de
cablodistribution américains et canadiens, ainsi que des taux de change favorables de nos établissements a
I’étranger par rapport a I’exercice précédent;

« LeBAIIA ajusté a augmenté de 13,9 millions $, ou 6,0 %, pour atteindre 247,0 millions S, par rapport au troisieme
trimestre de ’exercice 2014, et de 31,1 millions $, ou 4,6 %, pour atteindre 710,0 millions S, par rapport aux neuf
premiers mois de I’exercice précédent. L’augmentation pour les deux périodes résulte principalement de
I’amélioration du secteur de la cablodistribution et des services de données aux entreprises et des activités liées aux
médias ainsi que des taux de change favorables en ce qui concerne nos établissements a I’étranger par rapport aux
périodes correspondantes de I’exercice précédent;

Le bénéfice de la période s’est chiffré a 66,3 millions S, dont une tranche de 22,6 millions $, ou 1,35 $ par action, est
attribuable aux propriétaires de la Société, comparativement a 35,6 millions $ pour la période correspondante de
I'exercice 2014, dont une tranche de 11,5 millions S, ou 0,69 S par action, était attribuable aux propriétaires de la
Société. Pour les neuf premiers mois de I’exercice 2015, le bénéfice de la période s’est élevé a 186,7 millions S, dont
une tranche de 64,2 millions $, ou 3,84 $ ’action, est attribuable aux propriétaires de la Société, comparativement a
150,9 millions S pour la période correspondante de I’exercice 2014, dont une tranche de 51,9 millions S, ou 3,10 S par
action, était attribuable aux propriétaires de la Société. La progression du bénéfice pour les deux périodes tient
essentiellement a 'augmentation du BAIIA ajusté, conjuguée a la perte de valeur au titre des immobilisations
corporelles de 32,2 millions $ a I’exercice précédent, facteurs partiellement contrebalancés par ’augmentation des
charges financiéres et des imp6ts sur le résultat;

«  Pour le trimestre et la période de neuf mois clos le 31 mai 2015, les flux de trésorerie nets(1) ont atteint
77,9 millions $ et 217,6 millions $, comparativement a 91,5 millions $ et a 255,6 millions $ aux périodes



correspondantes de ’exercice 2014, une baisse de 13,6 millions $ et de 38,0 millions $, respectivement. La diminution
pour les deux périodes tient essentiellement a I’augmentation des acquisitions d’immobilisations corporelles et des
charges financiéres, facteurs partiellement contrebalancés par ’laugmentation du BAIIA ajusté;

+  Pour le troisieme trimestre de I’exercice 2015, les flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation ont atteint
200,7 millions $, contre 184,7 millions $, ce qui représente une augmentation de 16,0 millions S, ou 8,7 %, par rapport
au troisieme trimestre de I’exercice 2014. La variation pour le trimestre tient essentiellement a I’augmentation du
BAIIA ajusté et aux variations des activités d’exploitation sans effet sur la trésorerie, facteurs partiellement
contrebalancés par I’augmentation des charges financiéres versées. Pour les neuf premiers mois de I’exercice 2015,
les flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation ont diminué de 13,9 millions $, ou 3,2 %, pour atteindre
418,6 millions S, contre 432,6 millions $ a la période correspondante de I’exercice 2014. La diminution pour la période
tient essentiellement aux variations des activités d’exploitation sans effet sur la trésorerie ainsi qu’a I’augmentation
des charges financiéres versées, facteurs partiellement contrebalancés par I’augmentation du BAIIA ajusté;

« Undividende déterminé trimestriel de 0,255 S par action a été versé aux porteurs d’actions subalternes a droit de
vote et d’actions a droits de vote multiples, soit une augmentation de 0,035 $ par action, ou 15,9 %, par rapport au
dividende de 0,22 S par action versé au troisiéme trimestre de I’exercice 2014. Les versements de dividendes au cours
des neuf premiers mois ont totalisé 0,765 $ ’action, contre 0,66 $ I’action a I’exercice 2014;

- LaSociété a publié ses projections financiéres préliminaires pour ’exercice 2016 et prévoit que la croissance du
BAIIA ajusté se situera entre 5 % et 8 %, et celle des flux de trésorerie nets, entre 20 % et 30 %;

+ Aucoursde saréunion du 14 juillet 2015, le conseil d’administration de COGECO a déclaré un dividende déterminé
trimestriel de 0,255 $ par action pour les actions a droits de vote multiples et les actions subalternes a droit de vote
payable le 11ao0t 2015;

+ Lel14juillet 2015, COGECO et sa filiale, Cogeco Céable inc., ont modifié la convention de gestion mise en place en
1993, laquelle avait déja été modifiée il y a 18 ans, en 1997. La modification tient compte de I'importante expansion des
activités de Cogeco Céable au cours des derniéres années, tant en raison de sa croissance interne que de ses
nombreuses acquisitions et d’un alignement plus juste des honoraires de gestion incluant les colts, le temps et les
ressources investis par COGECO pour offrir de tels services a Cogeco Cable. A compter de I’exercice 2016, Cogeco
Cable versera des honoraires mensuels correspondant a 0,85 % de ses produits consolidés a COGECO. Cette
modification devrait avoir une incidence favorable sur le bénéfice attribuable aux propriétaires de la Société;

+ Le8juin 2015, Atlantic Broadband, une filiale en propriété exclusive de Cogeco Céable inc., a conclu un accord avec
MetroCast Communications of Connecticut, LLC (« MetroCast Connecticut ») et sa société mere, Harron
Communications, L.P., dans le but d’acquérir la quasi-totalité des actifs de MetroCast Connecticut, qui dessert
environ 23 000 clients de la télévision, 22 000 clients d’Internet haute vitesse et 8 000 clients de la téléphonie. La
transaction est évaluée a 200 millions $ US, est assujettie aux ajustements de cléture habituels et devrait étre
financée au moyen d’un financement par titres d’emprunt sans recours d’Atlantic Broadband. La transaction est
soumise aux conditions de cl6ture habituelles, aux approbations réglementaires, de méme qu’a d’autres conditions
habituelles. Cogeco Cable prévoit conclure la transaction aux alentours du ler septembre 2015; et

- Dansle cadre d’un processus entamé au cours des mois précédents, la filiale de la Société, Cogeco Cableinc,, a
annoncé, le 5 mai 2015, la restructuration de son secteur des Services de données aux entreprises en regroupant les
forces de ses deux filiales, Cogeco Services Réseaux et Peer 1 Hosting. Ce regroupement constitue un levier de
croissance pour Cogeco Cable, consolidant les équipes et les capacités et positionnant ainsi Cogeco Céable pour
augmenter son efficacité opérationnelle, simplifier son offre de produits et tirer parti de la zone de couverture
mondiale. Le processus de restructuration devrait permettre de réaliser des économies de colts annuelles
estimatives de 10 millions S. En outre, la Société a révisé ses projections financiéres pour I’exercice 2015 pour tenir
compte des frais d’intégration et de restructuration estimatifs de 15 millions S, dont 6,7 millions $ ont été constatés
au cours des neuf premiers mois clos le 31 mai 2015. Pour refléter ces frais, le bénéfice de I’exercice prévu a été
diminué de 10 millions $ pour s’établir a 253 millions S, et les flux de trésorerie nets prévus ont été diminués de
15 millions $ pour s’établir a 275 millions S.

(1) Lestermes désignés n’ont pas de définition normalisée selon les IFRS; par conséquent, ils peuvent ne pas étre
comparables avec des mesures semblables utilisées par d’autres sociétés. Pour plus de détails, se reporter a la
rubrique « Mesures financieres non définies par les IFRS » du rapport de gestion.

« Nos résultats cadrent avec les attentes pour le troisieme trimestre de 2015 », a déclaré Louis Audet, président et
chef de la direction de COGECO inc. « Nous continuons de mettre I’accent sur I’élargissement de notre offre de



service et sur "amélioration de I’expérience client tout en maintenant une discipline rigoureuse en matiére de
contréle des colits par la fagon dont nous tirons parti de nos dépenses ainsi qu’en continuant de saisir les occasions
de croissance. Nous sommes emballés de poursuivre notre expansion stratégique aux Etats-Unis grace au récent
accord conclu par Atlantic Broadband, la filiale de Cogeco Cable, visant I’acquisition de MetroCast Connecticut. Nous
nous sommes positionnés pour enregistrer une croissance au cours du dernier trimestre, en regroupant les forces des
filiales de Cogeco Cable, Cogeco Services Réseaux et Peer 1Hosting, et tirons ainsi parti de nos forces existantes dans
ce secteur en plein essor. Pour ce qui est de notre filiale Cogeco Diffusion, je suis heureux d’annoncer que nos
résultats continuent d’étre positifs, et les récentes cotes d’écoute au printemps confirment que nous maintenons
une solide position sur le marché de la radio au Québec », a conclu M. Audet.

AU SUJET DE COGECO

COGECO (corpo.cogeco.com) est une société de portefeuille diversifiée. Par I'intermédiaire de sa filiale Cogeco Cable,
COGECO fournit a sa clientéle résidentielle et d’affaires des services de télévision analogique et numérique,
d’Internet haute vitesse et de téléphonie au moyen de ses réseaux de fibres bidirectionnels a large bande. Au Canada,
Cogeco Cable exerce ses activités sous le nom de Cogeco Céble Canada au Québec et en Ontario et, aux Etats-Unis,
sous le nom d’Atlantic Broadband dans I’ouest de la Pennsylvanie, le sud de la Floride, le Maryland/Delaware et la
Caroline du Sud. Par I'intermédiaire de ses filiales regroupées Cogeco Services Réseaux et Peer 1 Hosting, Cogeco
Cable inc. fournit a sa clientéle commerciale une gamme de services de technologies de I'information (transport de
données, co-implantation, services d’infonuagique et gérés ainsi que d’hébergement dédié) grace a 20 centres de
données informatiques et a plus de 50 points de présence en Amérique du Nord et en Europe. Par 'intermédiaire de sa
filiale Cogeco Diffusion, COGECO détient et exploite, a I’échelle du Québec, 13 stations de radio offrant une
programmation variée et complémentaire destinée a un large éventail d’auditoires, ainsi que son agence de
nouvelles, Cogeco Nouvelles. COGECO exploite également Métromédia, une entreprise d’affichage publicitaire
extérieur spécialisée dans les transports en commun. Les actions subalternes a droit de vote de COGECO sont
inscrites a la Bourse de Toronto (TSX: CGO). Les actions subalternes a droit de vote de Cogeco Cable sont également
inscrites a la Bourse de Toronto (TSX: CCA).
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René Guimond
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Conférence téléphonique pour les analy fi iers: Le mercredi 15 juillet 20152 11 h (heure avancée de ’Est)
Les représentants des médias sont invités a assister a titre d’auditeurs seulement.
Priere d’appeler cinqg minutes avant le début de la conférence en utilisant une des liaisons téléphoniques suivantes :

Numéro d’accés pour le Canada et les Etats-Unis : 1800 524-8950
Numéro d’acces international : + 1416 260-0113
Code de confirmation : 1551128

Par Internet a I’adresse : https://corpo.cogeco.com/cgo/fr/investisseurs/finances/rapports-financiers
Pour écouter la retransmission de la conférence téléphonique, accessible jusqu’au 21juillet 2015, veuillez composer I'un des numéros suivants :

Numéro d’accés pour le Canada et les Etats-Unis : 1888 203-1112
Numéro d’acces international : + 1647 436-0148
Code de confirmation : 1551128


https://corpo.cogeco.com/cgo/fr/investisseurs/finances/rapports-financiers

FAITS SAILLANTS

Trois mois clos les 31 mai MNeuf mois clos les 31 mai
2015 2014 Wariation 2015 2014 Variation

(en milliers de dollars, sauf les pourcentages et les données par acfion) $ 3 % $ 5 %
Opérations
Produits 557 78T 536 067 41 1633074 1571515 39
BAIIA ajusta! 246 977 232083 6,0 710 029 678 930 4.6
Perie de valeur au titre des immobilisations corporelles — 32197 (100,0) — 32197 (100,0)
Bénéfice de la période 66 285 35 635 86,0 186 686 150 941 237
Bénéfice de la période attribuable aux propriétaires de la Sociéteé 22 584 11 469 95,9 64 225 51 915 237
Flux de trésorerie
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation 200 686 184 706 8.7 418 610 432 552 (3,2)
Flux de trésorerie liés aux opérations'" 182 736 176 491 35 529 481 509128 4,0
Acquisitions d'immobilisations corporelles, d'immaobilisations

incorporelles et d’autres actifs 104 BOT 84 960 234 311 907 253 537 23,0
Flux de trésorerie nets'" 77929 91 531 (14.9) 217 574 255 501 (14,9)
Situation financiére'?
Immobilisations corporelles 1904 392 1852 270 28
Total de I'actif 5 660 394 5 367 730 55
Endettement™ 3029 006 2848 040 6.4
Capitaux propres attribuables aux propriétaires de la Société 574938 513 965 11,9
Données par action'”!
Bénéfice par action

De base 1,35 0,69 95,7 3,84 3,10 239

Dilué 1,34 0,68 a7.1 3,82 3,08 240

(1) Les termes désignés n'ont pas de définition normalisée selon les Normes intemationales d'information financiére (les « IFRS »); par conséquent, ils peuvent ne
pas &tre comparables avec des mesures semblables utilisées par d'autres sociétés. Pour plus de détails, se reporter a la rubrique « Mesures financiéres non
définies par les IFRS » du rapport de gestion.

(2} Au 31 mai 2015 et au 31 aolt 2014.

(3) L'endettement est défini comme le total de I'endettement bancaire, du capital de la dette a long terme, du solde 3 payer relativement a un regroupement
d'entreprises et des instruments financiers dérivés.

(4)  Par action a droits de vote multiples et action subalterne & droit de vote.



