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COGECO Inc.

STATUTS DE MODIFICATION

CEDULE I

Les statuts de la Compagnie sont modifiés de 1la
fagon suivante:

1. Par 1'annulation de la catégorie d'actions pri-
Vilégiées présentement autorisée de la Compagnie, décrite a
T'annexe "A-1" des statuts de modification de 1la Compagnie en
date du 8 juillet 1985, et par la création d'un nombre i114-
mité d'actions subalternes & dreoit de vote, un nombre i171imi-
té d'actions & droits de vote multiples, un nombre illimité
d'actions privilégiges de catégorie A et un nombre illimité
d'actions privilégiges de catégorie B, toutes sans valeur
nominale et comportant les droits, restrictions, conditions
et priviléges décrits & 1'annexe “A-2" jointe aux présentes
et qui en fait partie intégrante;

2. Par la conversion de chacune des 25 000 actions
ordinaires émises et en circulation de la Compagnie en 80 ac-

tions subalternes d droit de vote et en 80 actions & droits
de vote multiples;

3. Par 1'abrogation de 1'annexe A" des statuts de
continuation de la Compagnie telle que modifiée par 1'annexe
“A-1" des statuts de modification de la Compagnie en date du

8 juillet 1985 et son remplacement par 1'annexe "A-2" ci-avant
mentionnée;

4, Par 1'abrogation de T1'annexe “B” des statuts de
continuation de la Campagnie; et

5. Par Ta modification de 1'annexe “C” des statuts
de continuation de la Compagnie par 1'addition de 1'annexe
“C-1" jointe aux présentes et qui en fait partie intégrante,



1.

COGECO Inc.

STATUTS DE MODIFICATION

ANNEXE A-2

LES ACTIONS PRIVILEGIEES DE CATEGORIE A

Les actions privilegiées de catégorie A compor-

tent, en tant que catégorie, les droits, privileges, condi-
tions et restrictions suivants:

]l

Les actions privilégiees de catégorie A peuvent Etre
emises en séries de la maniére prévue ci-aprés. Les
administrateurs de ta Compagnie ont le droit, par reso-
lution, mais sous réserve des dispositions de la Partie
1A de ta Loi sur les compagnies {(la "loi"), des disposi-
tions prevues aux présentes et des dispositions afféren-
tes @ toute série d'actions privilégiées de catégorie A
en circulation, de déterminer, de temps a autre avant
leur emission, le nombre d'actions de chaque série d'ac-
tions privilégiees de catégorie A, ainsi que leur dési-
gnation et les droits, privileges, conditions et res-
trictions y afférents.

Les détenteurs d'actions privilegiées de categorie A ont
priorite sur les detenteurs d'actions privilégiées de
categorie B, d'actions subalternes & droit de vote {"ac-
tions subalternes”), d'actions a droits de vote multi-
ples ("actions multiples") et d'actions de toute autre
catégorie de la Compagnie de rang inférieur aux actions
privilégiees de categorie A, quant au paiement des divi-
dendes précisés ou déterminés conformément aux disposi-
tions relatives a la série dont lesdites actions privi-
legiees de catégorie A font partie, et lesdits dividen-
des peuvent etre cumulatifs ou non et payables en espée-
ces (y compris en devises étrangéres) ou par voie de
dividende-actions ou de toute autre maniére non prohibée
par la loi. La priorite, dans le cas de dividendes
cumulatifs, s'etend @ toutes les periodes anterieures a
1'égard desquelles ces dividendes sont payables et cou-
vre de plus tous les autres montants, le cas echeant, &
1'égard de dividendes qui peuvent Btre spéecifiés dans
les dispositions afféerentes a8 lTadite série et, dans le
cas de dividendes non cumulatifs, s'etend a tous lesdits
dividendes declares et impayeés. Les detenteurs d'ac-
tions privilegiees de catégorie A n'ont droit 2 aucun



dividende ou dividende additionnel autre que ceux ex-
pressément prévus aux droits, priviléges, conditions et
restrictions afférents aux actions privilégides de caté-
gorie A de chaque série.

Dans le cas de la liquidation ou de la dissolution de 1la
Compagnie ou de toute autre répartition de 1'actif de la
Compagnie entre ses actionnaires aux fins de la liquida-
tion de ses affaires, avant que tout montant ne soit
versé ou que toute partie de son actif ne soit répartie
entre les détenteurs d'actions privilégides de catégorie
B, d'actions subalternes, d'actions multiples ou d'ac-
tions de toute autre catégorie de la Compagnie de rang
inférieur aux actions privilégiees de catégorie A, les
détenteurs des actions privilégiées de catégorie A ont
le droit de recevoir, dans la mesure prévue relativement
a chaque série, (i) un montant &gal au prix auquel les-
dites actions ont &té émises, (ii) la prime, s'il y a
ieu, qui a été preévue relativement aux actions de ladite
série, et (iii) dans le cas d'actions privilégiges de
catégorie A a dividende cumulatif, tous les dividendes
cumulatifs impayés (lesquels dividendes cumulatifs doi-
vent etre calculés, a cette fin, comme s'ils s'accumu-
laient de jour en jour au cours de la période s'étendant
a compter de 1'expiration de la derniére période a 1'é-
gard de laquelle les dividendes cumulatifs ont é€té ver-
sés jusqu'a la date de la répartition inclusivement) et,
dans le cas d'actions privilégiées de catégorie A 3
dividende non cumulatif, tous les dividendes non cumula-
tifs deéclarés et impayes. Apres le paiement des sommes
qui leur sont ainsi dues, les détenteurs d'actions pri-
vilégiées de catégorie A n'auront le droit de participer
a8 aucune autre distribution de biens ou d'€léements d'ac-
tif de la Compagnie,

Les détenteurs des actions privilégiées de catégorie A
n‘ont le droit de recevoir aucun avis ni d'assister 2
aucune assemblée d'actionnaires de 1a Compagnie et n'ont
le droit de voter & aucune de ces assemblées; cepen-
dant, lorsque 1a lo0oi exige qu'un droit de vote soit
exercé par catégorie, chaque détenteur d'actions privi-
legiees de catégorie A dispose alors d'une (1) voix pour
chaque dollar (1 $) du prix d'emission des actions pri-
vilegiees de catégorie A qu'il détient, lorsque la loi
exige qu'un droit de vote soit exercé par série, chaque
detenteur d'actions privilégiges de categorie A de ladi-
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tent,

te série dispose alors d'une (1) voix pour chaque action
privilégiee de catégorie A de cette série gqu'il détient
et lorsque la loi accorde un droit de vote aux déten-
teurs des actions pr1v11eg1ees de catégorie A autrement
qu'en tant que categor1e ou série, chacun de ces déten-
teurs dispose ators d'une (1} voix pour chaque action
privilegiée de catégorie A qu'il détient.

Toute approbation qui, aux termes de la loi, doit Etre
donnée par les détenteurs des actions pr1v11eg1ees de
categor1e A en tant que catégorie ou serie, doit 1'étre
d'une maniére non prohibée par la loi et, sous réserve
de la 1oi, les formalités a observer re]ativement a la
transmission de 1'avis de toute assemblée, & sa conduite
ainsi qu'a son gquorum seront celles prescr1tes par les
régiements de la Compagnie & 1'égard des actions privi-
légiees de catégorie A ou, a defaut, ces formalites
seront, mutatis mutandis, celles prescr1tes par les
reg1ements de la Compagn1e pour ce qui est des assem-
blées des détenteurs d'actions comportant droit de vote
de l1a Compagnie.

LES ACTIONS PRIVILEGIEES DE CATEGORIE B

Les actions privilegiées de catégorie B compor-
en tant que catégorie, les droits, privileges, condi~

tions et restrictions suivants:

1.

Les actions privilegiees de catéegorie B peuvent etre
emises en series de 1a maniere prévue ci-aprés. Les
administrateurs de la Compagnie ont le droit, par reso-
lution, mais sous réserve des dispositions de la loi,
des dispositions prévues aux présentes et des disposi-
tions afférentes a toute série d'actions privilégiées de
catégorie B en circulation, de déeterminer, de temps a
autre, avant leur emission, le nombre d'actions de cha-
que série d'actions privilégiées de categorie B, ainsi
que leur designation et les droits, priviléges, condi-
tions et restrictions y afferents,



Les detenteurs d'actions privilégiees de catégorie B
prennent rang aprés les détenteurs d'actions privile-
giees de catégorie A mais ont priorité sur les déten-
teurs d'actions subalternes, d'actions multiples et
d'actions de toute autre catégorie de la Compagnie de
rang inférieur aux actions privilégiees de catégorie B,
quant au paiement des dividendes préciseés ou determinés
conformément aux dispositions relatives a la série dont
lTesdites actions privilegiées de catégorie B font par-
tie, et lesdits dividendes peuvent etre cumulatifs ou
non et payables en especes (y compris en devises etran-
géres) ou par voie de dividende-actions ou de toute
autre maniére non prohibeée par la loi. La priorite,
dans le cas de dividendes cumulatifs, s'@tend a toutes
les périodes antéerieures a 1'égard desquelles ces divi-
dendes sont payables et couvre de plus tous les autres
montants, le cas echeant, a 1'égard de dividendes qui
peuvent etre spécifiés dans les dispositions afférentes
2 ladite serie et, dans le cas de dividendes non cumula-
tifs, s'etend a tous lesdits dividendes déclarés et
impayes. Les detenteurs d'actions privilegiées de caté-
gorie B n'ont droit a aucun dividende ou dividende addi-
tionnel autre que ceux expressement prevus aux droits,
privileges, conditions et restrictions afférents aux
actions privilégiées de catégorie B de chaque série.

Dans le cas de 1a liquidation ou de la dissolution de la
Compagnie ou de toute autre répartition de 1'actif de la
Compagnie entre ses actionnaires aux fins de Ja liquida-
tion de ses affaires, avant que tout montant ne soit
versé ou que toute partie de son actif ne soit repartie
entre les détenteurs d'actions subalternes, d'actions
multiples ou d'actions de toute autre categorie de la
Compagnie de rang inferieur aux actions privilégiees de
categorie B, mais sous réeserve des droits prioritaires
des détenteurs d'actions privilegiées de catégorie A,
les détenteurs des actions privilégiées de categorie B
ont le droit de recevoir, dans 1a mesure prévue relati-
vement a chaque série, (i) un montant egal au prix au-
quel lesdites actions ont ete emises, (ii) la prime,
s'ily a lieu, qui a eté prevue relativement aux actions
de ladite série, et (iii) dans le cas d'actions privile-
giées de catégorie B a dividende cumulatif, tous les
dividendes cumulatifs impayes {lesquels dividendes cumu~
latifs doivent etre calcuies a cette fin, comme s'ils
s'accumulaient de jour en jour au cours de la période
s'étendant & compter de 1'expiration de la derniére
période a 1'egard de laquelle les dividendes cumulatifs
ont eété versés jusqu'a la date de la repartition inclu-
sivement) et, dans le cas d'actions privilégiées de



catégorie B a2 dividende non cumulatif, tous les dividen-
des non cumulatifs declarés et impayés. Aprés le paie-
ment des sommes qui leur sont ainsi dues, les détenteurs
d'actions privilégiées de catégorie B n'auront le droit
de participer a aucune autre distribution de biens ou
d'éléments d'actif de la Compagnie.

Les détenteurs des actions privilégiées de catégorie B
n‘ont le droit de recevoir aucun avis ni d'assister a
aucune assemblée d'actionnaires de la Compagnie et n'ont
le droit de voter a aucune de ces assemblées; cepen-
dant, lorsque la loi exige qu'un droit de vote soit
exercé par catégorie, chaque détenteur d'actions privi-
legiees de catégorie B dispose alors d'une (1) voix pour
chaque dollar (1 $) du prix d'émission des actions pri-
vilegiées de categorie B qu'il détient, lorsque la 1oi
exige qu'un droit de vote soit exercé par série, chaque
détenteur d'actions privilégiées de catégorie B de ladi-
te série dispose alors d'une (1) voix pour chaque action
priviléegiée de catégorie B de cette série qu'il détient
et lorsque la loi accorde un droit de vote aux déten-
teurs des actions privilégiées de catégorie B autrement
qu'en tant que catégorie ou série, chacun de ces deten-
teurs dispose alors d'une (1) voix pour chaque action
privilégiee de catégorie B qu'il détient.

Toute approbation qui, aux termes de la loi, doit Etre
donnée par les détenteurs des actions privilégiédes de
categorie B en tant que catégorie ou série, doit 1'Etre
d'une maniére non prohibée par la loi et, sous réserve
de la loi, les formalites & observer relativement & la
transmission de 1'avis de toute assembiée, a sa conduite
ainsi qu'a son quorum seront celles prescrites par les
reglements de la Compagnie a 1'égard des actions privi-
legiees de categorie B ou, a déefaut, ces formalites
seront, mutatis mutandis, celles prescrites par les
regiements de la Compagnie pour ce qui est des assem-
blees des détenteurs d'actions comportant droit de vote
de la Compagnie.



I11. LES ACTIONS SUBALTERNES A DROIT DE VOTE ET LES ACTIONS A

-

DROITS DE VOTE MULTIPLES

Les actions subalternes et les actions multiples

comportent les droits, priviieges, conditions et restrictions
suivants:

1.

Dividendes

Les actions subalternes et les actions multiples parti-
ciperont egalement, action pour action, quant a tout
dividende qui peut 8tre déclaré, payeé ou mis de coté
pour paiement au cours de tout exercice financier rela-
tivement @ ces actions.

Subdivision ou refonte

Aucune subdivision ni refonte des actions subalternes ou
des actions multiples ne pourra avoir lieu a moins qu'en
meme temps les actions multiples ou les actions subal-
ternes, selon le cas, ne soient subdivisees ou refondues
de la meme fagon. ‘

Liquidation

Dans le cas de la liquidation ou de la dissolution de la
Compagnie ou de toute autre distribution de ses biens
parmi ses actionnaires pour les fins de la liquidation
de ses affaires, les détenteurs des actions subaliternes
et des actions multiples partageront egalement, action
pour action, le reliquat des biens de la Compagnie aprés
le paiement prioritaire aux détenteurs des actions pri-
vilegiées de cateégorie A et des actions privilégiées de
catégorie B.

Conversion

4.1 Sous réserve des dispositions des paragraphes qui
suivent, si une offre est faite, chaque action subalter-
ne est convertible, a compter du moment de 1'offre, au



gre du détenteur, en une action multiple, mais pour les
fins seulement de permettre a ce détenteur de participer
a 1'offre et de 1'accepter, le tout pourvu que

(a) 1'offre soit faite @ un prix ou pour une contre-
partie supérieur de plus de 15% par rapport au
cours des actions subalternes au moment de )1'of-
fre, et

(b) une offre @ un prix et d'aprés des modaliteés non
moins favorables que celles de 1'offre ne soit
pas faite en méme temps & tous les détenteurs
d'actions subalternes.

4.2 Le droit de conversion des actions subalternes
pourra eétre exercé par avis ecrit transmis 3 1'agent de
transfert pour les actions subalternes et ce, & tout
bureau de 1'agent de transfert auquel le transfert d'ac-
tions subalternes peut etre effectué, et cet avis devra
etre accompagné du certificat ou des certificats repré-
sentant les actions subalternes que le détenteur désire
convertir en actions multiples; cet avis sera signé par
le détenteur ou son représentant et spécifiera le nombre
d'actions subalternes que le détenteur désire convertir
en actions multiples; si une partie seulement des ac-
tions subalternes représentées par le certificat ou les
certificats qui accompagnent 1'avis doit 8tre convertie,
e detenteur aura droit de recevoir, aux frais de 1la
Compagnie, un nouveau certificat représentant les ac-
tions subalternes comprises dans le certificat ou les
certificats qui sont transmis tel que prealablement
mentionné et qui ne doivent pas @tre converties. La
signature et la livraison en bonne et due forme 3 1'a-
gent de transfert par un détenteur d'actions subalternes
de toute formule d'acceptation fournie avec 1'offre,
accompagnée du ou des certificats représentant ces ac-
tions, seront considerées comme 1a remise par ce déten-
teur a 1'agent de transfert de 1'avis de conversion.

4,3 Le fait par un detenteur d'actions subalternes de
donner 1'avis de conversion prévu au paragraphe 4.2
constituera 1'agent de transfert le mandataire de ce
detenteur aux fins de 1'offre et aux fins de poser tout
geste pour parfaire 1'acceptation de 1'offre au nom de
ce déetenteur,



4.4 Lors de toute conversion d'actions subalternes par
un detenteur en vertu du paragraphe 4.1, la Compagnie
verra a ce que 1'agent de transfert émette au nom dudit
agent de transfert comme mandataire de ce déetenteur un
certificat représentant les actions multiples résultant
de cette conversion.

4,5 Le droit du detenteur d'actions subalternes de
convertir ses actions en actions multiples en vertu du
paragraphe 4.1 sera presumé avoir ete exerce, et le dé-
tenteur d'actions subalternes qui doivent étre conver-
ties sera reputé 8tre devenu un deétenteur d'actions
multiples aux fins de 1'offre, a la date ou aux dates de
remise du certificat ou des certificats représentant les
actions subalternes qui doivent etre converties, accom-
pagnés de 1'avis &crit mentionné& au paragraphe 4.2, et
ce nonobstant tout delai dans 1'emission du certificat
ou des certificats représentant les actions multiplies en
lesquelles ces actions subalternes ont eté converties
aux fins de 1'offre, le tout sous réserve des autres
dispositions du présent article 4.

4.6 Apreés 1'eémission d'un certificat d'actions multi-
ples au nom de 1'agent de transfert comme mandataire de
tout detenteur, comme il est prévu au paragraphe 4.4,
1'agent de transfert posera, a2 sa discrétion, les gestes
nécessaires aux fins de parfaire 1'acceptation de 1'of-
fre au nom de ce détenteur, y compris le depdt dudit
certificat et de tout autre document requis auprés du
depositaire aux termes de 1'offre. A cet egard, 1'agent
de transfert pourra, & sa discrétion, inscrire une men-
tion sur tout tel certificat ou y joindre un avis ecrit
a 1'effet que les actions multiples représentées par ce
certificat sont assujetties a certaines restrictions et
conditions, soient celles énoncées dans le présent arti-
cle 4.

4.7 Relativement a toute offre, (i) si 1'initiateur de
1'offre, pour quelque raison que ce soit, ne prend pas
livraison des actions visées par 1'offre et n'en paie
pas le prix, ou (ii) si 1'initiateur ne prend pas 1i-
vraison de toutes les actions déposées pour fins d'ac-
ceptation de 1'offre et ne paie que ce nombre réduit



(auquel cas, i1 devra prendre en livraison et payer ces
actions multiples au prorata selon le nombre d'actions

deposées par chaque detenteur qui accepte 1'offre), ou

(111) si un détenteur révoque son acceptation de 1'of-

fre, nonobstant les dispositions des paragraphes 4.2 3

4.6,

(a) les actions subalternes qui avaient &té& converties
en actions multiples en vertu du paragraphe 4.1 aux
fins de 1'offre et qui ne sont pas ainsi prises et
payees ou a 1'égard desquelles 1'acceptation de
l1'offre est revoquee, seront presumées ne jamais
avoir ete converties en actions multiples et 8tre
toujours demeurées des actions subalternes, et

(b) 1'agent de transfert fera le nécessaire pour que
chacun des detenteurs d'actions subalternes présu-
mées ne jamais avoir etée ainsi converties regoivent
un ou plusieurs certificats représentant ces ac-
tions subalternes et fera les inscriptions neces-
saires au registre de la Compagnie pour donner
effet a ce qui précede.

4.8 Relativement a toute offre, si le detenteur majo-
ritaire, s'il y en a un, n'accepte pas 1'offre avant sa
date d'expiration, nonobstant les dispositions des para-
graphes 4.2 & 4.6,

(a) les actions subalternes qui avaient &te converties
en actions multiples en vertu du paragraphe 4.1
aux fins de 1'offre seront presumées ne Jjamais
avoir e@té converties en actions multiples et &tre
toujours demeurées des actions subalternes, et

(b) 1'agent de transfert fera le nécessaire pour que
chacun des détenteurs d'actions subalternes présu-
mées ne jamais avoir eteé ainsi converties regoi-
vent un ou plusieurs certificats représentant ces
actions subalternes et fera les inscriptions né-
cessaires au registre de 1a Compaagnie pour donner
effet a ce qui précede. :



4.9 Les actions multiples résultant de la conversion
d'actions subalternes en vertu du paragraphe 4.1 donne-
ront & leurs détenteurs un droit de vote par action,
nonobstant les dispositions de 1'article 5, et seront
présumées @tre des actions subalternes, nonobstant 1la
conversion, quant aux droits de leurs détenteurs de
recevoir tout dividende payé sur les actions de la Com-
pagnie, et ce, Jjusqu'a la date la plus tardive de la
date & laqueile 1'initiateur de 1'offre en aura pris
livraison et de la date a laquelle le détenteur majori-
taire accepte 1'offre,

4.10 Tout paiement du prix d'actions recu d'un initia-
teur d'une offre par 1'agent de transfert a titre de
mandataire des détenteurs d'actions subalternes sera
versé par 1'agent de transfert 3 chacun de ces déten-
teurs selon le nombre d'actions subalternes converties
et payées et selon les directives regues par 1'agent de
transfert de ces detenteurs,

4.11 Un détenteur d'actions subalternes aura le droit

de donner & 1'agent de transfert, agissant comme son
mandataire, toute instruction 8crite relativement 3
1'exercice de tout droit de ce détenteur de révoquer le
dépdt de titres en réponse @ 1'offre, le cas échéant, et
le droit d'accepter ou de refuser toute offre subséquen-’
te faite apreés qu'une premiére offre ait 8té lancée.

4.12 Tous les frais et dépenses encourus par 1'agent de
transfert dans 1'administration des dispositions du
présent article 4 seront @ la charge de la Compagnie.

4.13 Aucun détenteur d'actions multiples ne peut accep-
ter une offre a moins que ce détenteur ou n'importe
quelle autre personne n'ait informé 1'agent de transfert
du prix et des modalités de 1'offre et ce, au moins 15
jours francs avant la date d'expiration de 1'offre.

4.14 Dans les meilleurs deélais suivant la date de ré-
ception de 1'avis de 1'offre prévu au paragraphe 4,13,
1'agent de transfert devra donner un avis ecrit aux

détenteurs d'actions subalternes &noncant en substance



les dispositions prévues au présent article 4 et le prix
et les modalités de 1'offre, cet avis &tant accompagné
de tout autre document ou formulaire que la Compagnie ou
1'agent de transfert jugera, @ sa discrétion, 8tre utile
ou nécessaire afin de permettre aux détenteurs d'actions
subalternes d'exercer leurs droits aux termes de cet
article, y compris une copie de 1'offre, s'il y en a
une,

4.15 Sous réserve des autres dispositions du présent
article 4, les actions subalternes converties en actions
multiples, sauf celles presumees ne jamais avoir été
converties aux termes du présent articles 4, deviendront
des actions multiples emises.

4.16 Chagque action multiple émise et en circulation
peut, en tout temps, au gré du detenteur, etre convertie
en une action subalterne; <ce droit de conversion sera
exercé de la maniére prévue a la premigre phrase du
paragraphe 4.2, en tenant compte des adaptations néces-
saires, et les actions multiples converties en actions
subalternes deviendront des actions subalternes émises.

4,17 Lors de toute conversion d'actions multiples en
vertu du paragraphe 4.16 le certificat ou les certifi-
cats représentant les actions subalternes résultant de
la conversion seront &mis au nom du détenteur des ac-
tions multiples converties ou au nom que ce déetenteur
pourra indiquer par ecrit, pourvu que ce détenteur paie
toute taxe de transfert qui pourra s'appliquer.

4.18 Lors d'une conversion d'actions en vertu du pré-
sent article 4, le nombre d'actions en circulation ap-
partenant a la catégorie des actions remises pour con-
version sera de ce fait reduit en fonction du nombre
d'actions remises pour conversion, et le nombre d'ac-
tions en circulation appartenant a 1'autre catégorie
sera de ce fait augmenteé en fonction du nombre d'actions
émises au moment de la conversion.

4,19 Aux fins des dispositions de 1'article 4,



(a)

{b)

(c)

(d)

"agent de transfert" signifie 1'agent de transfert

pour les actions subalternes en fonction a quelque
moment que ce soit.

"cours" signifie la moyenne des cours de cl0ture

durant les 20 jours de bourse qui precedent 1'of-

fre ou, si l1a cote indique seulement le cours le
plus haut et le plus bas, la moyenne ponderée des
cours quotidiens durant la meme période, le cours
gquotidien @tant la moyenne entre le cours le plus
haut et le plus bas.

"détenteur majoritaire" signifie toute personne

qui est proprietaire, directement ou indirecte-
ment, a la date de 1'offre, d'un nombre d'actions
de quelque categorie que ce soit de la Compagnie
suffisant pour lui permettre d'exercer plus de 50%
des droits de vote attachés @ toutes les actions
comportant droit de vote en circulation de la
Compagnie au moment de l'offre.

“liens" signifie les relations entre une personne

et

1) 1la compagnie dont elle posséde des titres lui
assurant plus de 10% d'une catégorie d'actions
comportant le droit de vote ou le droit de
participer, sans limite, au bénéfice et au
partage en cas de liquidation;

2) son associé;

3) 1la fiducie ou la succession dans laquelle elle
a un droit appréciable de la nature de ceux du
proprietaire ou a 1'égard de laquelle elle
remplit des fonctions de fiduciaire, d'exécu-
teur testamentaire ou des fonctions analogues;
et



4) son conjoint, ses enfants, ainsi que ses pa-
rents et ceux de son conjoint, s'ils partagent
sa residence,

{e) "offre" signifie toute offre pour 1'achat d'ac-
tions a droits de vote multiples faite par une
personne a tout porteur d'actions a droits de vote
multiples inscrit comme tel dans les registres de
la Compagnie qui entrainerait, advenant que les
transactions prévues par 1'offre soient complé-
tées, la détention par la personne et les person-
nes avec qui elle a des liens de plus de 20% des
droits de vote attachés 3 toutes les actions com-
portant droit de vote en circulation de la Compa-
gnie au moment de 1'offre.

Vote

Les détenteurs d'actions subalternes et les détenteurs
d'actions multiples auront droit d'étre convoqués a
toute assembl@e des actionnaires de la Compagnie, d'y
assister et d'y voter, sauf a celles auxquelles seuls
les détenteurs d'une catégorie ou d'une série particu-
lieére ont droit de vote; les actions subalternes com-
porteront un (1) vote par action et les actions multi-
ples comporteront vingt (20) votes par action, sous
réserve des dispositions du paragraphe 4.9 de 1'article
4,

Rang

Sauf tel qu'autrement prévu a la présente section 111,
chaque action subalterne et chaque action multiple com-
porteront les memes droits, seront &gales & tous &gards
et devront €tre traitées par la Compagnie tout comme si
elles ne constituaient que des actions d'une seule caté-
gorie.



Modifications

Toute modification aux statuts de la Compagnie dans le
but de modifier 1'un ou 1'autre des droits, priviléges,
conditions ou restrictions afferents aux act1ons subal-
ternes ou aux actions mu1t1p1es, respectivement, peut
€tre autorisee par au moins les deux tiers (2/3) des
votes exprimes & une assemblée des détenteurs d'actions
subalternes et des détenteurs d'actions multiples diment
tenue a cette fin; sauf, cependant, que si les deten-
teurs d'actions subalternes comme categor1e ou les
détenteurs d'actions multap]es, comme catégorie, de-
va1ent etre affectés d'une manigre différente de celle
de 1'autre catégorie d'actions, cette modification de-
vra, en plus, Btre autorisée par au moins les deux tiers
(2/3) des votes exprimés a une assembiée des détenteurs
de la catégorie d'actions qui est affectée ainsi d'une
fagon différente laquelle assemblée pourra &tre tenue
concurremment avec l'assemblée précitée des détenteurs
d'actions subalternes et des détenteurs d'actions multi-
ples. Les formalités a observer relativement & la
transmission de 1'avis de toute assemblée des détenteurs
d'actions subalternes et des détenteurs d'actions multi-
ples, @ sa conduite ainsi qu'd son quorum seront mutatis
mutandis celles prescrites par les réglements. de la
Compagnie pour ce qui est des assemblées des détenteurs
d'actions subalternes.




COGECO Inc.

STATUTS DE MODIFICATION

ANNEXE C-1

RESTRICTIONS IMPOSEES A L'EMISSION ET AU TRANSFERT
DES ACTIONS DE LA COMPAGNIE

1. Aucune action de la Compagnie ne sera e€mise ou
transférée sans que le souscripteur ou le cessionnaire,
selon le cas (le "requérant), ait fourni a la Compagnie ou a
son mandataire une declaration enongant:

a) dans le cas d'un requérant qui est une personne
physique:

i) sa citoyennete;
b) dans le cas d'un requérant qui est une personne morale:

i) la Toi en vertu de laquelle il fut incorporé ou
forme;

ii} la citoyenneté des administrateurs du requérant;
iii) la citoyenneté du président du requérant;

iv) la citoyenneté des personnes physiques qui sont
proprietaires ou qui contrdlent, de fagon directe
ou indirecte, ltes actions du requérant.

c) dans tous les cas:



i) les actions de la Compagnie que le requérant, tout
groupe dont il fait partie, toute personne 3 la-
quelle il est associé et tout groupe auquel il est
associé contrdlient de fagon directe ou indirecte;

ii) tout autre fait que les administrateurs de la Com-
pagnie pourront juger nécessaire ou pertinent pour
determiner si 1'emission ou le transfert demandé
par le requérant pourrait contrevenir a 1'article 2
ou 3.

Z. Aucune action de 1a Compagnie ne sera émise ou
transférée si telle émission ou tel transfert pourrait empé-
cher la Compagnie ou ses filiales d'obtenir, de maintenir ou
de renouveler une ou plusieurs Ticences ou autorisations de
poursujvre toute activité commerciale, particuiierement 1la
radiodiffusion, la telediffusion et l1a télédistribution.

3. Aucune action de la Compagnie ne sera émise ou
transférée si telle émission ou tel transfert pourrait con-
trevenir a la Loi sur la radiodiffusion (Canada), toute in-
struction emise par le gouverneur en conseil en vertu de
ladite Loi sur la radiodiffusion ou toute licence ou auto-
risation permettant & la Compagnie de poursuivre toute acti-
vité commerciale, particuligrement la radiodiffusion, la
telediffision et la telédistribution.

4, Le détenteur d'une action de la Compagnie émise,
transférée ou détenue en contravention de 1'article 2 ou 3,
ne pourra exercer les droits de vote afférant 3 cette action
tant que telle contravention subsistera, et telle Emission ou
tel transfert pourra 8tre radié du registre des actionnaires
de la Compagnie, Dans le cas d'une telle radiation, la Com-
pagnie ne sera responsable d'aucun dedommagement, rembour-
sement ou indemnite, sauf dans le cas de la radiation d'une
souscription oll 1a Compagnie n'auraun dédommagement, rembour-
sement ou indemnité, sauf dans le cas de la radiation d'une
souscription ot la Compagnie n'aura qu'a rembourser au déten-
teur dont la souscription aurait eté radiée le prix de sous-
cription, sans interéts.



5.

Les administrateurs pourront donner aux agents de

transfert de 1a Compagnie les directives qu'ils pourront, a
lTeur discrétion, juger appropriées aux fins de donner plein
effet aux présentes restrictions.

6.

a)

Pour les fins des articles 1 & 5 qui précédent:

il y a "controle" d'actions lorsque, entre autres, il y
a propriété ou propriété réelle de celles-ci et qu'il
existe une entente ou un accord sur la facon dont le
droit de vote qu'elles comportent doit Btre exercé;

"associé" a une personne comprend:

i)

ii)

1i1)

iv)

un associe de cette personne qui agit ou non au
nom de 1a société dont ils font partie;

une fiducie ou une succession, dans laquelle cette
personne possede un intérét réel important, ou 3
1'égard de laquelle elle fait office de fiduciaire
ou agit @ un titre semblable;

le conjoint, le fils, 1a fille, le gendre ou la
brue de cette personne ou tout autre parent de
cette personne ou de son conjoint qui habite au
meme endroit que cette personne;

une societé dont cette personne seule ou avec
1'une ou plusieurs des personnes décrites comme
ses associes contr%lent directement ou indirecte-
ment au moins 20% des actions donnant droit de
vote émises;

une sociéte dont une ou plusieurs des personnes
décrites comme ses associés controlent directement
ou indirectement au moins 50% des actions donnant
droit de vote émises;



vi) une personne avec laquelle cette personne a conclu
une entente ou un accord sur la fagon d'exercer le
droit de vote que comportent les actions de la
Compagnie;

mais une personne qui contrdle moins de 1% du nombre
total des actions donnant droit de vote émises et échan-
gées publiquement de la Compagnie ne sera pas considérée
comme 1'associé d'une autre personne a moins qu‘il en
soit autrement prévu, de temps & autre, par Ya Loi sur
la radiodiffusion {Canada), les instructions émises par
le gouverneur en conseil en vertu de ladite Loi sur la
radiodiffusion ou toute licence ou autorisation permet-
tant a la Compagnie de poursuivre toute activiteé commer-
ciale, particulierement la radiodiffusion, ta télédiffu-
sion et la téledistribution.

Pour les fins de ce qui précéde, 1'expression "actions
donnant droit de vote" désigne les actions comportant
droit de vote en tout temps ou dans des circonstances
particuliéres, qui se sont produites ou qui existent
toujours, y compris les titres convertibles en ce genre
d'actions en tout temps, au choix du detenteur.




