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Formulaire 5

STATUTS DE MOCIFRICATION
Loi sur les compagnies

Partie 1A

1 Dénommnation socizig ou Enee metncule
COGECO IHC.

2 ‘ez slatids de la cornpagiie soni moddés ds 2 facon suvante:

En créant une preaidre sérfe d'actions privilégifes de
catégerie B sans valeur nominale de la Compagnie, composée
de 7 500 000 actfons privilégifes de catégorfe B converti-
bles quf dofvent @€tre é&mises en contrepartie de 9 $
chacune, é&tre désignées 1les "actions privilégifes de
catégorie B, sé&rie 1° et comporter les priviléges, restric-
tions, conditions et drofts &noncés dans 1'annexe A quf
fait partie fntégrante des présentes.

3 Date d'erirés en vi ., S Gfitrente | 4 Dénomination socale (ou numéro matricule) antdrisure A la modification,
de i3 data du dépdt (Vor insthuctons) s difiérente de celle mentionnée 3 la case 1
N/A N/A
rm‘& MW‘ Wc Chon 34 administrateur et vice-président,
Robert Bonneay ———==> administration
a I'adminisk ation //83-07¢ #
3 du Quddec
Déposs te
1789 <08-15
L'inepeciBur génédral des

Inatitutions finsncidres
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COGECO I NC.

Statuts de modification

Annexe A

En plus des priviléges, restrictions, conditfons et
droits afférents aux actions privilégiées de catégorie B de
la Compagnie en tant que catégorie, les actions privilégiées
de catégorie B8 convertibles, série 1 (les "actions privilé-
giées de catégorie B, série 1%) comportent les priviléges,
restrictions, conditions et droits suivants

a) Dividendes

Les porveurs d'actions privilégiées de catégorie B,
série 1 n'ont le droit de recevoir aucun dividende & 1'égard
de ces actions pour 1a période aliant de la date d'émission
initiale de la premiére action privilégiée de catégorie B,
série 1 (la "date d'émission initiale*) & 1a septiéme date
enniversaire de la date d'émission initiale., A compter de
la septiéne date anniversaire, les porteurs d'actions privi-
légiées de catégorie B, série 1 auront le droit de recevoir,
et la Compagnie devra verser & leur égard, lorsqu'ils seront
déclarés par le conseil d'adminfstration, au moyen des fonds
de ia Compagnie pouvant étre diment affectés au versement de
dividendes, des dividendes en espéces privilégiés trimes-
triels non cumulatifs, calculés sur leur valeur de rachat a

13 septiéme date anniversaire précitée, soit 20 $ 1'actiorn, &

un taux &gal a 80 % du taux prétérentiel de la Banque
Canadienne Impériale de Commerce ou de la société la rem-
piagant (la "Banque") en date du premier jour ouvrable du
trimgstre pour lequel le dividende en question doit &tre
versé.

Les porteurs d'actions privilégiées de catégorie B,
série 1 n'cnt droit & ce2 titre & aucun dividende autre que
les dividendes privilégiés expressément prévus dans les
présentes, payables, s'ils sont déclarés, en monnaie légale
du Canada, le dernier jour de chacun des mois d'octobre, de
Janvier, d'avril et de juillet de chaque année (cracune de
ces dates étant appelée une “date de versement du dividende®
dans les présentes). Le premier de ces dividendes, s'i} est
décldaré, sera payable a la date de versement du dividende se
rapportant au premier trimestre complet sufvant la septiéme
date anniversaire précitée. Si, au cours des gquatre mois
suivant la fin c¢'un exercice de la Compagnie, le conseil
d'administration, & sa discrétion, ne déclare pas le
dividende en espéces privilégié non cumulatif susmentionné,
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ou une partie de celui-ci, sur les actions privilégiées de
catégorie B, série 1 pour l'exercice en question, le droit
des porteurs de ces actions au dividende ou & toute partie
non déclarée de celui-ci pour l’exercice en question s'éteint
définitivement.

Aux fins de la présente clause a), le "taux préfé-
rentiel® signifie le taux d'intérét de référence exprimeé
comme étant le taux annuel sur les préts commerciaux rembour-
sables sur demande consentis au Cenada en dollars canadiens,
affiché de temps & autre par la Bunque,

Des chéques de la Compagnie tirés sur une banque &
charte canadienne, payables au pafr & toute succursale de
cette banque au Canada, peuvent &€tre émis relativement & ces
dividendes, qui seront réglés par le versement de ces
chéques.

A moins que le dividende pour un trimestre n'ait éte
déclaré et versé ou réservé & cette fin & 1'égard de chaque
action privilégiée de catégorie B, série 1 en circulation, 1la
Compagnie ne déclarera, ne versera ni ne réservera 4 cette
fin aucun dividende pour le trimestre en question sur les
actions subalternes comportant droit de vote de la Compagnie
(les ?actions subalternes®), sur les actions & droits de vote
muitiples de la Compagnie (les ®"actions multiples") ou sur
d'autres actions de la Compagnie de rang égal ou inférieur
aux actions privilégiées de catégorie B quant aux dividendes
(sauf les dividandes-actions versés en actions subalternes ou
en actions multiples sur des actions multiples, et les
dividendes-actions versés en actions subalternes suir des
actions subalternes),.

b) Privilége de conversion

Les porteurs d'actions privilégiées de catégorie B8,
série 1 ont le droit, en tout temps ou & 1'occasion avant la
fermeture des bureaux le dernier jour ouvrable piécédant la
date fixée pour le rachat de telies actions qu'ils
détiennent, de convertir la totalité ou une partie de ces
actions en actions subalternes entidrement libérées de la
Compagnie (selon la structure existarte & la date des
présentes), sous réserve des dispositions de la clause c) des
présentes, & reison de 0,7 action subalterne contre chaque
actio. privilégiée de catégorie B, série 1 convertie (le
“taux de conversion"). Dans 1'éventualité ol le prix de
rachat des actions privilégiées de catégorie B, série 1
faisant 1'objet d'un avis de rachat ne serait pas versé sur
remise des actifons en question en bonne et due forme, le
droit de conversion renaftrait et demeurerait en vigueur &
partir de l1a date du défaut de versement, comme sf ces
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actions privitégiées de catégorie B, série 1 n'avalent pas
fait 1'objet d'une demande de rachat.

J Aucune fraction d'action subalterne ne sera émise au

' moment d‘une conversion., S'il y a lieu, une telle fraction

: d'action découlant d'une conversfon sera acquittée par chéque
' d‘un montant correspondant & la valeur au cours du marché de
' cette fraction d'action, calculée d'aprés le prix de vente le
plus récent d'un lot régulier d'actions subalternes & la
bourse de Toronto (ou, si ces actions ne sont pas inscrites &
la bourse de Toronto, & la bourse ol le volume le plus élevé
d'actions subalternes aura été négocié) le dernier jour ol
une négociation d'un lot régulier aura été affichée immédia-
tement avant l1a date a laquelle le porteur aura exercé son
privilége de conversion. Toutefois, si les actions subal-
ternes ne sont inscrites & aucune bourse, 1a fraction sera
calculée d'aprés la juste valeur marchande des actions subal-
ternes fixée par la Compagnie, 4 1a ocate & laquelle le
porteur exerce le privilége de conversion,

Aux fins des présentes, un “jour ouvrable” signifie un
jour autre que le samedi, le dimanche ou un jour férié dans
la province d'Cntario ou de Québec.

c) Rajustement du taux de conversion

(1) En cas de fractionnement, de regroupement ou
de refonte des actions subalternes de Ya Compagnie, le nombre
d'actions subalternes pouvant étre émises & un porteur au
moment de 1'exercice du privilége de conversion afférent aux
actions privilégiées de catégorie B, série 1 correspondra au
nombre que le porteur aurait eu le droit de recevoir & la
suite d'un tel fractionnement, regaroupement cu refonte si, &
la date de prise d'effet, le porteur avait été porteur
jnscrit du nombre d'actions subalternes auquel i1 aurait eu
droit auparavant en exer¢ant 12 privilége de conversion
afférent aux actions privilégiées de catégorie B, série 1; en
cas de fractionnement des actions subalternes, le taux de
conversion sera accru et, en cas de regroupement ou de
refonte de ces actions, il sera réduit, proportionnellement &
la hausse ou & 1a baisse du nombre d'actions subalternes
résultant du fractionnement, du regroupement ou de la
refonte. -

(i1) Si la Compagnie émet des actions subalternes,
des actions multinles ou des titres convertibles en actions
subalternes ou en actions multiples, dans chaque cas au moyen
de dividendes-actions {(autres que des actfons subaiternes ou
des actions muitiples émises aux porteurs d'actions subal-
ternes ou d'actions multiples ayant choisi de recevoir des
dividendes sous forme d'actions subalternes ou d'actions
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multiples & la place, en totalit® ou en partie, de dividendes
en espéces), le taux de conversion sera rajusté en multf-
pliant le taux de conversion en vigueur immédiatement avant
la date de cldture des registres pour 1'émission en question
par la fraction dont le numérateur est le nombre d'actions
subalternes et d'actions multiples en circulation immédiate-
ment aprés 1'émission, et dont le dénominateur est le nombre
d'actions subalternes et d'actions muitiples en circulation
immédiatement avant 1'émission; un tel rajustemen!. entrera en
vigueur & la date de clOture des registres pour 1'émission.

(§if) Si la Compagnie octroie des options ou émet
des droits ou des bons de souscription & la totalité ou & la
quasi-totalité des porteurs d'actions subalternes ou
d'actions multiples, leur permettant la souscription ocu
1tachat, dans les 45 jouirs de la date de 1'octroi ou de
1'émission, d'actions subalternes ou d'actions muitiples ou
de titres convertibles en de telles actions (autres que des
actions eémises dans le cadre des opérations décrites a
1'alinéa (ii) de la présente clause c)), dans tous les cas
selon un prix de souscription, d'achat ou de conversion par
action inférieur & la valeur au cours du marché des actions
subalternes ou des actions multiples pouvant &tre acquises a
1'exercice d'un tel droit ou bcn de souscription ou option &
la date & laquelle les modalités de 1'octroi ou de 1'émission
sont annoncées, le taux de conversion sera rajusté en multi-
pliant le taux de conversion en vigueur immédiatement avant
1a date de clbture des registres pour l'octroi ou 1'émission
par la fraction dont le numérateur est le nombre d'actions
subalternes et d'actions multiples en circulation & la date
de cllture des registres, plus le nombre total d'actions
subalternes et d'actions multiples supplémentaires qui
seraient émises au moment de 1'exercice de 'a totalité des
options, ou des bons ou des droits de souscription ou, selon
le cas, au moment de la conversion des titres convertibles
émis en vertu de 1'exercice de ia totalité des options, ou
des bons ou des droits de souscription (la “conversion
accessoire), et dont le dénominateur est le nombre d'actions
subalternes et d'actions multiples en circulation & la date
de cléture des registres, plus un nombre &gal au quotient
obtenu en divisant la scmme totale, s'i} y a lieu, qui serait
Fayable a ia Compagnie pour la totalité de ces options ou
droits ou bons de souscription, plus la somme totale qui
sera. payable & la Compagnie au moment de }'exercice de la
totzlité de ces options, bons ou droits de souscripticn, par
1a valeur au cours du marché par action de cefte catégorie.
Un tel rajustement entrera en vigueur & la date de cldture
des registres pour 1'émission des options, droits ou bons de
souscription. 51, au moment de V'expiration ou de 1textine-
tion du droit d'exercer les options, les droits ou les bons
de souscription ou du droft de conversion accessoire, selion
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le cas, ces options, droits ou bons de souscription ou ce
droit de conversion accessoire n'ont pas été exercés en
totalité, le taux de conversion sera rajusté poui tenir
compte seulement du nombre d'actions subalternes ou d'actions
multiples effectivement émises & 1'égard de ces options,
droits ou bons de souscription ou de la conversion acces-
soire, ainsi que de la somme payable & cet effet; un tel
rajustement ne sera en vigueur qu'a compter de la date
d'expiration ou d'extinction,

(1v) S{ 1a Compagnie fait une distribution autre
qu'une distribution faisant 1'objet d'un rajustement complet
conformément aux alinéas (§i) et (ii1) de la présente
clause c¢) (une "distribution de capital®) & 1'intention de la
totalité ou de la quasi-totalité des porteurs de ses actions
subalternes ou de ses actions multiples en circulation
a) d'actions de toute catégorie autres que les actions subal-
ternes et les actions multiples, b) d'options, de droits ou
de bons de scuscription, c¢) de titres d'emprunt ou d) d'élé-
ments d'actif (& 1'exclusion des dividendes en espéces versés
sur le bénéfice), le taux de conversion sera rajusté dans
tous les cas immédiatement aprés la date de cléture des
registres pour cette distribution de capital de facon &
égaler le nombre obtenu en multipliant le taux de conversion
en vigueur & la date de cldoture des registres par la fraction
dont le numérateur est le nombre total! d'actions subalternes
et d'actions multiples en circulation & la date de cifture
des registres multiplié, dans chaque cas, par la valaur au
cours du marché par action de cette catégorie & la date de
clotiire des registres, et dont le dénominateur est le résul-
tat obtenu en soustrayant, A) du nombre total d'actinns
subalternes et d'actions multiples en circulation & la date
ce cldture des registres multiplié, dans chaque cas, par la
valeur au cours du marché par action de cette catégorie 3 la
date de cloture des registres, B) la juste valeur marchande
(fixée de bonne foi par le conseil d'administration dont la
décision, & moins d'une erreur flagrante, est finale) de ces
actions, options, droits ou bons de souscription, titres
d'emprunt ou éiémenis d'actif ainsi distribués. Un tel
rajustement sera fait chaque fois qu'une date de c¢l38ture des
registres sera fixée. S, au moment de 1'expiration ou de
1'extinction du droit d'exercer les options, les droits ou
les bons de souscription, selon le cas, ces options, drofts
ou bo.: de souscription n'ont pas été exercés en totalité, le
taux de conversion sera rajusté pour tenir compte sculement
du nombre d'actions siubalternes ou d'actions multipies
effectivement émises & 1'égard de ces options, droits ou bons
de souscription, ainsi que de la somme payable & cet effet;
un tel rajustement ne sera en vigueur qu'a compter de la date
d'expiration ou d'extinction. Dans le présent alinéa (iv),
e terme “"dividendes en espéces® comprend la valeur des
gctions ou des autres biens distribués & la place de divi-
dendes en espéces, au gré des actionnaires.




{(v) Si, & n'importe quel moment aprés la date des
présentes, pendant que des actions privilégiées de caté-
gorie B, série 1 sont en circulation, {1 se produit une
restructuration du capital de la Compagnie qui n'est pas
prévue & 1'alinéa (i) de 1a présente clause c), un arrange-
ment, une absorption par fusion ou une fusion de 1a Compagnie
avec une autre compagnie, ou un transfert de la totalité ou
de a quasi-totalité de 1'entreprise ou des éléments d'actif
de la Compagnie & une autre personne, le porteur d'actions
privilégiées de catégorie B, série 1 aura le droit par la
suite, au moment de 1'exercice du privilége de conversion
afférent aux actions privilégiées de catégorie B, série 1, de
recevoir, et devra accepter, 4 la place du nombre d'actions
subalternes auquel 11 avait drofit auparavant & 1'exercice du
privilége de conversion susmentionné, le nombre d'actfons ou
d'autres titres ou biens de la Compagnie ou de 1a compagnie
résultant de l'arrangement, de 1'absorption par fusion ou de
la fusion, ou de la personne en faveur de laquelle le trans-
fert a été fait, selon le cas, & la condition que, & la date
de prise d'effet, le porteur soit porteur inscrit du nombre
d'actions subalternes auquel il avait droit auparavant &
1'exercice en bonne et due forme du privilége de conversion
précité; dans tous les cas, 1'application des dispositions
énoncées dans la présente clause c) aux droits ultérieurs des
porteurs d'actions privilégiées de catégorie B, série 1 sera
rajustée, au besoin, afin que ces dispositions sofent appli-
cables, dans la mesure la plus grande qui soit rafsonnable-
ment possible, aux actions, aux titres ou aux biens auxquels
le porteur d'actions privilégiées de catégorie 8, série 1
pourrait avoir droit au moment de l'exercice du privilége de
conversion afférent aux actions privilégiées de catégorie B,
série 1, par la suite.

{vi) Toutes les actions d'une catégorie qu'un
porteur d'actions privilégiées de catégorie B, série 1 a le
droit de recevcir au moment de 1'exercice du privilége de
conversion afférent aux actions privilégiédes de catégorie 8,
série 1, que ce soft ou non & la suite de rajustements
effectués aux termes de la présente clause c), dofvent &tre,
aux fins de 1'interprétaticn de l1a présente clause c), répu-
tées des actions subalternes que le porteur d'actions privi-
légiées de catégorie B, série 1 a le droit de recevoir rela-
tivement au privilége de conversion afférent 3 de telles
actions.

. vid) Aux fins de la présente clause c), la "valeur
au cours du marché® des actions subalternes ou des actions
multiples correspond en tout temps au cours moyen pondéré par
action auguel les actions subalternes ont été négociées & la
bourse de Toronto (cu, si elles ne sont pas inscrites & la
bourse de Torcnta, & 13 bourse oG le volume le plus élevé
dfactions subalternes a été négocié) au cours des 20 jours de
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bourse précédents. Toutefois, si les actions subalternes ne
sont inscrites & aucune bourse, la valeur au cours du marché
correspondra 3 la valeur du marché par action subalterne &
cette date, fixée de bonne foi par le conseil d'administra-
4 tion de la Compagnie qui doit se fier exclusivement & la

i moyenne des prix auxquels les actions subalternes ont été

) négociées sur le marché hors cote pendant les 20 jours de

) négociation précécents.

(viii) Les rajustements prévus dans la présente
clause c) aux fins du privilége de conversion afférent aux
actions privilégiées de catégorie B, série 1 sont cumulatifs.
A la suite a'un rajustement effectué aux termes de la pré-
sente clause c), le terme "actions subalternes® désigne, aux
fins des alinéas précédents de la présente clause c¢), les
actions de toute catégorie que, compte tenu de tous les
rajustements antérieurs effectués aux termes de 1a présente
clause c), le porteur d'actions privilégiées de catégorie B,
série 1 aurait eu le droit de recevoir au moment de 1'exer-
cice du privilége de conversion afférent 4 de talles actions,
et les actions subalternes indiquées dans un avis donné aux
termes de la clause d) désignent le nombre d'actions de toute
catégorie que, compte tenu de tous les rajustements anté-
rieurs effectués aux termes de la présente clause c¢), le
porteur d'actions privilégiées de catégorie B, série 1 aurait
eu le droit de recevoir au moment de l'exercice intégral du
privilége de conversion afférent a de telles actions.

A i i e st i
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(ix) Toute question se rapportant aux rajustements
du taux de conversion sera réglée de fagon décisive par les
vérificateurs alors en fonction de la Compagnie, et la déci-
sion de ces derniers liera 12 Compagnie et tous les porteurs
d'actions privilégiées de catégorie B, série 1.

(x) La Compagnie n'effectuera aucune distribution
spéciale sur des actions pouvant résulter de la conversion
des actions privilégiées de catégorie B, série 1, & moins
que, au moins 15 jours avant la date de cl8ture des registres
4 ou avant une autre date établie afin de déterminer les
3 porteurs des actions en question qui auront droit & la
P distribution spéciale, un avis écrit de la Compagnie décri-

3 vant de fag¢on raisonnablement détai .&e la distribution

] spéciale et indiquant la date de ci.ture des registres ou

2 ltaut-2 date en question ne soit posté & chaque porteur

3 inscrit d'actions privilégiées de catégorie B, série 1. Aux
3 fins-du présent alinéa (x), une "distribution spéciale"

; désigne tout dividende ou distribution autre qu’en espéces (y
¥ compris une distribution d'options, ou de droits ou de bons
1 de souscription) ainsi que tout dividende ou distribution en
espéces dont le paiement ferait en sorte que la Compagnie
aurait peyé sur les actions 3 1'égard desquelles un tel
dividende ou distribution en esp2ces doit &tre payé, des




dividendes ou des distributions en espéces, ou les deux,
totalisant une somme par action excédant 120 % de la somme
par action de tous les dividendes et distributions en espéces
versés sur ces actions au cours de l'exercice précédent de la
Compagnie, chacune de ces sommes par action devant étre
rajustée proportionnellemant pour tenir compte de tous les
fractionnements et regroupements de ces actions survenus
jusqu'a la date de cldture des registres ou jusqu'd 1'autre
date susmentionnée. '

Malgré ce qui précéde, le consefl d'adminisctration de
la Compagnie peut, & sa discrétion, déclarer qu'une telle
distribution spéciale sera aussi payable sur les actions
privilégiées de catégorie B, série 1, de sorte que chaque
porteur de telles actions regoive 3 ce titre et & cet égard
1a méme distribution spéciale qu'il aurait regue s'il avait
exercé la totalité des droits de conversion afférents A ses
actions privilégiées de catégorie B, série 1 A la date de
cldture des registres ou & )'autre date susmentionnée, auquel
cas

(i) aucun préavis de la date de cldture des registres
ou de 1'autre date n'aura A &tire donné aux porteurs d'actions
privilégiées de catégorie B, série 1; et

(i1i) 1le taux de conversion n'aura pas & étre rajusté
aux fins de la distribution spéciale.

Les porteurs d'actions privilégiées de catégorie B,
sérfie 1 et 1'agent des transferts pour les actions en
question doivent recevoir un avis écrit de chaque rajustement
du taux de conversion sans délai aprés que celui-ci a eu
lieu,

La Compagnie ne doit prendre aucune mesure empéchant
le porteur d'actions privilégiées de catégorie B, série 1
d'exercer les droits de conversion afférents & ces actions
pendant la période allant de la date de 1'avis de distribu-
tion spéciale précité & la date de cldéture des registres ou a
1'autre date établie & cet égard.

Aucun rajustement ne sera apporté au taux de conver-
sion 4 moins que 1'effet cumuliatif ne change le taux de con-
versi~n d'au moins 0,25 ¥ (toutefois, les rajustements qui,
pcur cette raison, ne doivent pas nécessairement &tre
apportés doivent &tre reportés et pris en considération aux
fins de tout rajustement ultérieur).

d) Mode de conversion

- te porteur d'actions privilégiées de catégorie 8B,
sérfe 1 qui veut convertir la totalité ou une partie de ces




-9 -

actions en actions subalternes doit remettre & 1'agent des
transferts de la Compagnie pour les actions privilégiées de
catégorie B, série 1, & son bureau principal de Montréal ou
de Toronto, un avis écrit de l'exercice de son drofit de
convertir ces actions privilégiées de catégorie B, série 1,
précisant le nom des personnes au nom desqueiles les actions
subalternes doivent étre émises et le nombre d'actions qui
doivent &tre émises 4 chacune, ainsi que les certificats des
actions privilégiées de catégorie B, série 1 qui doivent étre
converties, signés par la personne inscrite dans les
registres de 1a Compagnie & titre de porteur des actions
privilégiées de catégorie B, série 1 relativement auxquelles
ce droft est exercé, ou par son fondé de pouvoir dGment auto-
risé. Si des actions subalternes résultant de la conversion
d'actions priviiégiées de catégorie B, série 1 doivent &tre
émises 4 une personne autre que le porteur de ces derniéres,
celui-ci devra verser les frais de transfert applicables &
1tagent des transferts. Au moment de la remise et du
paiement (au besoin), chaque personne au nom de laquelle des
actions subalternes doivent étre émises, conformément a
1'avis, sera réputée & toute fin €tre devenue le porteur
inscrit du nombre d'actions subalternes entiérement libérses
de la Compagnie émises au porteur en question au moment de la
conversion conformément & 1'avis; ce nombre ne doft pas
dépasser, au total pour ces personnes, le nombre total
d'actions pouvant résulter de 1a conversion & cette date des
actions privilégiées de catégorie B, série 1 ainsi remises
selon la méthode indiquée plus haut, et chacune de ces
personnes aura le droit de recevoir de la Compagnie les
certificats représentant ces actions subalternes ie plus
rapidement possible aprés 1'exercice du droit de conversion.
Si un certificat d'actions privilégiées de catégorie B,

série 1 est remis en bonne et due forme comme §1 est indiqué
ci-dessus a des fins de conversion, ainsf que le paiement des
frais de transfert (au besoin), pendant une période au cours
de laquelle le registre des transferts des actions subal-
ternes est diment fermé, les porteurs inscrits de ces actions
(ou les autres personnes, comme {1 est mentionné ci-dessus)
seront réputés étre devenus les porteurs inscrits des actions
subalternes pouvant étre émises au moment de 1a conversion
dés que le registre des transferts sera ouvert 3 nouveau. Si
moins de la totalité des acticns privilégiées de catégorie 8,
série 1 représentées par un certificat doivent &tre conver-
ties. le porteur aura le droit de recevoir, aux frais de la
Compaynie, un nouveau certificat représentant les actfions
privilégiées de catégorie B, série 1 non converties qui
étajent représentées par le certificat initial,

e) Dividendes au moment de la conversion

Au moment.de 1a conversion d'actions privilégiées de
catégorie B, série 1, aucun paiement ni rajustement ne sera
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fait par la Compagnie ou par le porteur d'actions privile-
giées de catégorie B, série 1 relativement aux dividendes sur
les actions privilégiées de catégorie B, série 1 remises &
des fins de conversion, ou relativement & des dividendes sur
les actfons subalternes pouvant étre émises au moment d'une
telle conversion.

f) Achat

Conformément aux dispositions de la Lof sur les com-
pagnies {(la “Loi"), la Compagnie peut acheter en tout temps
et & 1'occasion sur le marché 1ibre ou de gré & gré ou en
invitant les porteurs inscrits d'actions privilégiées de
catégorie B, série 1 & déposer leurs actions, la totalité ou
une partie des actions privilégiées de catégorie B, série 1
en circulation selon un prix ne dépassant pas le prix de
rachat par action applicable & ce moment, plus les frais
d'achat.

Si, aprés avoir invité les porteurs & déposer leurs
actinns confcrmément aux dispositions de la présente
clause t), 1a Compagnie regoit des dépdts d'actfons privilé-
gtées de catégorie B, série 1 au prix le moins élevé qu'elle
est disposée & verser, et dont le nombre total est plus élevé
que le nombre qu'elle veut acheter, elle achdtera les actions
en question & ce prix & chaque peorteur d'actions privilégiées
de catégorfe B, série 1 qui aura déposé ses actions, dans la
mesure du possible au prorata (sans tenir compte des frac-
tions) d'aprés le nombre d'actions privilégiées de caté-
gorie B, série 1 ainsi déposées par chacun de ces porteurs.

A compter de la date d'achst des actions privilégiées
de catégorie B, série 1, les actions ainsi achetées seront
annulées et elles ne pourront redevenir des actions non
émises de la Compagnie.

g) Rachat

La Compagnie peut racheter en tout temps et & l'occa-
sion, conformément aux dispositions de la Loi, l1a totalité ou
une partie des actions privilégiées de catégorie B, série 1
en circulation, au prix de rachat suivant :

10,09 $ par action si elles sont rachetées au cours
de la période de 12 mois se terminant & la premiére
date anniversaire de la date d'émission fnitiale;

11,30 $ par action si elles sont rachetées au cours

de 1a période de 12 mois se terminant & la deuxiéme
date annfversaire de la date d'émission fnftiale;
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12,67 $ par action si elles sont rachetées au cours
de la période de 12 mois se terminant 3 la troisiéme
date anniversaire de la date d'émission initfale;

14,20 $ par action si elles sont rachetées au cours
de la péricde de 12 mois se terminant & la quatriéme
date anniversaire de l1a date d'émission fnitfale;

15,91 3 par action sf elles sont rachetées au cours
de 1a période de 12 mois se terminant & la cinquiéme
date anniversaire de la date d'émission initiale;

17.84 3 par action si elles sont rachetées au cours
de la période de 12 mois se terminaut & la sixiéme
date anniversaire de la date d'émission initiale;

20,00 $ par action si elles sont rachetées au cours
de 1a période de 12 mois se terminant & la septiéme
date anniversaire de la date d'émission initiale;

21,00 § par action si elles sont rachetées au cours
de 1a période de 12 mois se terminant & la huftiéme
date anniversaire de la date d'émission initiale;

et, par la suite, au prix de rachat de 23,00 $ par
action, ainsi que, dans le présent cas uniquement,
tous les dividendes déclarés et non versés.

Aux fins de 1'article 191(4) de la Lof de 1'imp8t sur
le revenu (Canada), le montant de 9,00 $ est par les pré-
sentes fndiqué relativement & chaque action privilégiée de
catégorie B, série 1.

Si les actions privilégiées de catégorie B, série 1 en
circulation sont rachetées en partie seulement, les actions
afnsi rachetées seront choisies dans la mesure du possible au
prorata (sans tenir compte des fractions) d'aprés le nombre
d'actions privilégiées de catégorie B, série 1 détenues par
chaque porteur inscrit.

La Compagnie doit poster un avis de rachat au moins
30 jours et au plus 60 jours avant la date fixée pour le
rachat (la "date de rachat®), par courrier ordinaire, &
1'adresse des porteurs inscrits d'actions privilégiées de
catég.rie B, série 1 devent &tre rachetées qui figure dans
les registres de la Compagnie ou, si leur adresse n'y figure
pas, & leur dernfére adresse connue. L'avis doit indigquer le
prix de rachat et la date de rachat et, si les actions
privilégides de catégorie B, série 1 détenues par la personne
4 laquelle 1'avis est adressé doivent étre rachetées en
partie seulement, le nombre d'actions devant é&tre rachetées.

e T e Y
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A compter de la date de rachat, la Compagnie devra verser ou
faire verser le prix de rachat aux porteurs inscrits des

B actions privilégiées de catégorie B, série 1 devant &tre

] rachetées sur remise, au siége social de la Compagnie ou & un
autre endroit au Canada désigné dans l'avis, des certificats
représentant les actions faisant 1'objet du rachat. Ces
actions privilégiées de catégorie B, série 1 seront immé-
diatement rachetées et réputées 1'étre, et elles seront
annulées et ne pourront redevenir des actions non émises de
la Compagnie. Le paiement des actions rachetées peut étre
fait au moyen d'un chéque tiré sur une banque & charte cana-
dienne, payable au pair & toutes les succursales de cette
banque au Canada. Si moins de 1& totalité des actions privi-
l1égiées de catégorie B, série 1 représentées payr un certifi-
cat sont rachetées, de rouveaux certificats doivent é&tre
émis, sans frais pour les porteurs, relativement aux actions
privilégiées de catégorie B, sérfe 1 non rachetées repré-
sentées par le certificat en question.

Les porteurs d'actions privilégiées de catégorie B,
série 1 faisant 1'objet du rachat n'auront plus le droit de
toucher les dividendes déclarés aux porteurs d'actions
privilégiées de catégorie B, série 1 inscrits & compter de la
date de rachat et, & compter de cette date, ils n'auront plus
ie droit d'exercer les droits qu'ils détenafent & titre de
porteurs de ces actions, & moins que le prix de rachat ne
leur soit pas versé sur remise des certificats conformément
aux dispositions énoncées ci-dessus.

Aprés avoir posté 1'avis de rachat des actions privi-
légiées de catégorie B, série 1, la Compagnie aura le droit
de déposer le prix de rachat des actions en question dans un
compte spécial d'une banque & charte ou d'une société de
fiducie au Canada, & la condition que les porteurs d'actions
priviiégiées de catégorie B, série 1 rachetées en sofent
avisés; la somme en question devra &tre versée au plus t6t A
1a date de rachat, sans intérét, aux porteurs inscrits
respectifs des actions privilégiées de catégorie B, série 1
faisant 1'objet du rachat, sur remise des certificats les

représentant & la banque & charte ou & 1a société de fiducie
en question.

Au moment du dépdt, les actions privilégides de caté-
gorie B, série 1 visées seront réputées avoir été rachetées,
et elles seront annulées & la date de rachat et ne pourront
redevenir des actions non émises de ia Companie; aprés la
date-de rachat, les porteurs de ces actions n'auront plus que
le droit de recevoir du dépositaire, sans intérét, leur
quote-part de la somme ainsi déposée, sur remise de leurs
certificats respectifs. L'intérét, s'il y a lieu,
appartiendra & la Compagnie.

e o NN S T 1T 0T, L S a8 1B SO T A o Ttk G e o e e ot s U R T TR e L [ PR e o Sy
- -.,'ééiﬁt-;; ~*;ﬁ§»1~‘n;.?'ZM?-»:&&‘&;J*H‘ ik B e e R e i b AR R Lo SO % S R




- 13 -

La Compagnie ne doit prendre aucune mesure empéchant
le porteur d'actions privilégiées de catégorie B, série 1
faisant 1'objet d'un rachat d'exercer le droft de conversion
afférent & ces actions au cours de la période allant de la
date de 1'avis de rachat au dernfer jour ouvrable précédant
la date de rachat des actions en question.

h) Droits en cas de liquidation, etc.

Advenant 1a liquidction ou la dissolution de la
Compagnie, ou une autre répartition des éléments d'actif de
cette derniére entre ses actionnaires en vue de ligquider ses
affaires, les porteurs d'actions priviléyiées de catégorie B,
série 1 ont le droit de recevoir, en plus des somnes qui leur
sont dues conformément & 1a clause 3 des conditions affé-
rentes aux actions privilégiées de catégorfe B en tant que
catégorie, une prime correspondant & la différencc entre
9.00 $ et le prix de rachat par action applicable, tel qu'il
est prévu & la clause g) des présentes, déterminé au moment
ci ta somme de 9,00 $ en question et la prime précitée ont
été payées en entier.

i) Oreit de représentation au conseil d'administration en
cas de défaut de paiement de dividendes

Si la Compagnie omet de verser quatre dividendes trj-
mestriels consécutifs non cumulatifs ou plus & 1'égard des
actions privilégiées de catégorie B, série 1, et tant et
aussi longtemps que le défaut de versement durera, les
porteurs d'actions privilégiées de catégorie B, série 1 en
tant que série auront le droit d'élire une personne au
conseil d'administration d® la Compagnie.

Les formalités & observer relativement & la convoca-
tion et au déroulement de toute assemblée des porteurs
d'actions privilégiées de catégorie B, série 1 aux fins de
1'élection de 1'administrateur seront, mutatis mutandis,
celles qui sont prescrites par les réglements de la Compagnie
pour ce qui est de la convocation et du déroulement des
assemblées des porteurs d'actions comportant droit de vote da
la Compagnie aux fins de 1'élection des administrateurs. Le
quorum de ces assemblées, ainsi que celui de toute assemblée
des porteurs d'actions privilégiées de catégorie B, série 1
convoquée en tant qu'assemblée des porteurs d'une série
d'actions distincte, sera formé de deux personnes, chacune
d'entre elles étant un porteur d'actions privilégiées de
catég. fe 8, sérfe 1 ou le fondé de pouvoir diment nomwmé du
porteur en question. Il n'est pas nécessaire que la personne
élue administrateur de la Compagnie par les porteurs
d'actions privilégiées de catégorie B, série 1 soit un
actionnaire de 1a Compagnie.
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J) Approbation des porteurs d’actions privilégiées de
catégorie B, série 1

Aucune modification ne peut étre apportée si elle
touche les actions privilégiées de catégorie B, série 1 de
fagon différente que toute autre série d'actions privilégiées

de catégorie B ayant alor; été créées ou étant alors en cir-
culation, de maniére & :

(i) augmenter les droits ou les priviléges de toute
catégorie ou série d'actions dont les droits ou
priviléges sont éguivalents ou supérieurs & ceux
des acticns de cette série:;

(1i) faire en sorte que toute catégorie ou série
d'actions dont les drofits ou priviléges sont
inférieurs & ceux des actions de cette sérfe
sofent équivalents ou supérieurs & ceux des
actions de cette série;

(f1i) ajouter, éiiminer ou modifier les restrictions
relatives 3 1'émission, au transfert ou & la
propriété des actions de cette série;

4 moins d'étre approuvée par les porteurs d'au moins les deux
tiers des voix exprimées & une assemblée des porteurs
d'actfons privilégiées de catégorie B, série 1 exercant leur
droit de vote séparément, & laquelle sont représentés les
porteurs d'au moins 15 ¥ des actions privilégiées de caté-
gorie B, série 1 en circulation; en outre, ia modification
doit 8tre confirmée par un certificat de modification.

En outre, aucune modification ne peut &tre apportée :

(i) aux dispositions de la présente annexe A;

(i1) en vue d'augmenter ou de diminuer le nombre
maximum autorisé d'actions privilégiées de
catégorie B, série 1;

(iii) en vue d'échanger, de reclasser ou d'arnnuler les
actions de cette série;

{iv) en vue d'échangef des actions d'une autre
catégorie ou série contre des actions de cette
série, ou de créer un droit & cet effet:

& moins J'@tre approuvée par les porteurs d'au moins les deux

g1ers des voix exprimées & une assemblée des porteurs
‘actions privilégiées de catégorie B, série 1 exercant leur
71t de vote séparément, & laquelle sont représentés les
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porteurs d'au moins 15 % des actions privilégiées de caté-
gorie B, série 1 en circulation; en outre, la modification
doit &tre confirmée par un certificat de modification.

Nonobstant ce qui précéde, cette approbation ne sera
pas requise si la Compagnie propose de modifier ses statuts
(i) en vue de donner le droit ou le privilége & un porteur
d'actions privilégiées di¢ catégorie B, série 1 de convertir
ses actions en actfons d'une autre catégorie ou série pour
permettre 4 la Compagnie d'atteindre ou de maintenir un
niveau désigné de propriété ou d'emprise canadienne afin
d'aider la Compagnie, une compagnie faisant partie de son
groupe ou une compagnie avec laquelle elle a des liens, &
recevoir Jes permis, licences, subventions, paiements ou
dutres avantages en vertu d'une loi du Canada ou d'une
province canadienne, ou d'une ordennance d'un territoire,
pourvu gue les droits, priviléges, restrictions et conditions
afférents 4 cette autre catégorie d'actions soient similaires
ou équi.alents & ceux des actions priviiégiées de catégorie
B, série 1; ou (ii) en vue de créer ou d'émettre toute caté-
gorie cu série d'actions de la Compagnie de rang ég9al ou
supérieur aux actions privilégiées de catégorie B, série 1 ou
en vue d'augmenter le nombre maximum d'actions autorisées de
toute catégorie ou série dont les droits ou priviléges sont
équivalents ou supérieurs & ceux des actions privilégiées de
catégorie B, sérfe 1.

La clause 5 des dispositions afférentes aux actions
privilégiées de catégorie B en tant que catégorie s'applique
mutatis mutandis relativement 4 toute approbation requise
conformément & la présente clause J), comme si 1'expression
"actions privilégiées de catégorie B, série 1" était employée
dans la clause 5 & la place de 1'expression *actions
privilégiées de catégorie 8",
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Formutalre 5
STATUTS DE MODIFICATION
Loi sur les compagnies

Partie 1A

1 D#nommaton socizie ou numino matricule

CO06ECO INMC.

2 Las statuls do la compagnie sont modiiés de la facon suivante:

By creating a first series of Class B Preferred Shares

without par value of the Company composed of 7,500,000
convertible Class B Preferred Shares to be {ssued for a
consideration of $9.00 per share, to be designated "Class B
Preferred Shares, Series 1* and to carry the rights,
privileges, restrictions and conditions set out in Schedule

A annexed hereto to form part hereof,

3 Date d'entrés en viguewr, si ddlérents
de la date du dopdt (Vor instructions)

N/A

4 Cénomination sociale (ou numéro matricule) antérieure A la moddication,
si ddiérenie de celle mentionnée 4 lacase 1

N/A

: de 4 Fonci
WMMW somatana _adainistrateur et vice-président,

Robert Bonneay ———~ administration
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Articles of Amendment

Schedule A

In addition to the rights, privileges, restrictions
and conditions attaching to the Class B Preferred Shares of
the Company as a class, the convertible Class B Preferred
Shares, Serfes 1 (the “Serfes 1 Class B Preferred Shares")
shall also be subject to the fellowing rights, privileges,
restrictions and conditions:

(a) Dividends

The holders of the Series 1 Class B Preferred
Shares shall not be entitled to receive any dividends with
respect to such shares for the period from the date of
initial issue of the first Serfes 1 Class 8 Preferred Share
(the “initial issue date®) until the seventh anniversary
date of the initial issue date. Commencing with such seventh
anniversary date, the holders of the Series 1 Class B
Preferred Shares shall be entitled to receive and the Company
shall pay thereon, as and wihen declared by the board of
directors out of monies of the Company properly applicable to
the payment of dividends, non-cumulative, quarter-yearly
preferential cash dividends calculated on their redemption
value as at such seventh anniversary date, namely $20 per
share, at a rate equal to 80% of the prime rate of Canadian
Imperial Bank of Commerce or of its then successor (the
"Bank®) as at the first business day of the quarter-year in
respect of which such dividend is to be paid.

The holders of the Series 1 Class B Preferred
Shares shall not be entitled as such to any dividends other
than or in excess of the preferential dividends for which
provision is expressly made herein, payable, {f declared, in
lawful money of Canada, on the last day of the munths of
October, January, April and July in each year (each of which
is hereinafter called a "dividend payment date®). The first
of such dividends will, if declared, be ., vable on the
dividend payment date relating to the fir.* full quarter nex:
following such seventh anniversary date. f within 4 months
afte. the expiration of any fiscal year or the Company the
board of directors in its discretion shall not have declared
the safd non-cumulative, preferential cash dividend or any
part thereof on the Series 1 Class B Preferred Shares for
such fiscal year, then the rights of the holders of the
Serfes 1 Class B Preferred Shares to such dividend or to any
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undeclared part thereof for such fiscal year shall be forever
extinguished.

For the purposes of this clause (a), *prime rate®
means the reference rate of interest expressed as an annual
rate, quoted from time to time by the Bank on any day for
commercial demand loans made in Canada in Canadian dollars.

Cheques of the Company drawn on a Canadian
chartered bank, payable at par at any branch of such bank in
Canada, may be issued in respect of such dividends and
payment thereof shall satisfy such dividends.

Unless the dividend for a quarter-year shall have
been declared and paid or set apart for payment in respect of
eacn outstanding Series 1 Class B Preferred Share, the
Company will not declare, pay or set apart for payment any
dividends in respect of such quarter-yvear on the subordinate
voting shares of the Company (the *Subordinate Shares®) or
the multiple voting shares of the Company (the *Multiple
Shares®) or any other shares of the Company ranking on a
parity with or after the Class B Preferred Shares with
respect to dividends (other than stock dividends paid in
Suvordinate Shares and/or Multiple Shares on Multiple Shares
and stock dividends paid in Subordinate Shares on Subordinate
Shares).

(b) Conversion privilege

The holders of Series 1 Class B Preferred Shares
shall have the right, at any time or from time to time prior
to the close of business on the last business day preceding
the date fixed for redemption of such Series 1 Class B
Preferred Shares held by them, to convert such Serjes 1
Class B Preferred Shares in whole or in part into fully paid
and non-assessable Subordinate Shares of the Company (as the
same are constituted at the date hereof), subject to the
provisions of clause (c) hereof on the basis of 0.7 of a
Subordinate Share for each Series 1 Class B Preferred Share
converted (the "Conversion Basis"). Should payment of the
redemption price of any Series 1 Class B Preferred Shares
duly ~alled for redemption not be made on proper presentation
07 the said shares, then, from the time of such faflure to
pay, the right of conversion shall revive and continue as if
such Serfes 1 Class B Preferred Shares had not been called
for redemption.

Fractional Subordinate Shares will not be issuedq
upon conversion. Such fractional interests, if any,
resulting from any conversion will be paid for by cheque in
amount equal to the then current market value of such
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fractional interest computed on the basis of the last board
lot sale price for the Subordinate Shares on The Toronto
Stock Exchange (or, if such shares are not then listed on T..e
Toronto Stock Exchange, on such exchange where the greatest
volume of Subordinate Shares shall have traded) on the last
day on which a board lot trade was reported immedfately prior
to the date on which the holder exercised the conversion
privitege. 1If, however, the Subordinate Shares are not then
listed on any stock exchange, the fractional interest will be
computed on the basis of the fair market value of the
Subordinate Shares as determined by the Company, on the date
on which the holder exercised the conversion privilege.

For the purposes hereof, "business day" means a day
other than a Saturday, Sunday or statutory holiday in the
Province of Ontario or Quebec.

{c) Adjustments in Conversion Basis

(i) 1f and whenever there shall be a subdivision
into a greater number or a combination or consolidation into
a smaller number of the Subordinate Shares of the Company,
the number of Subordinate Shares issuable to a holder upon
the exercise of the conversion privilege attaching to the
Serfes 1 Class B Preferred Shares shall be the number that
the holder would have been entitled to receive as a result of
such subdivision, combination or consolidation 1f, on the
effective date thereof, the holder had been the registered
holder of the number of Subordinate Shares to which the
holder was previously entitled upon the exercise of the
conversion privilege attaching to the Series 1 Class B
Preferred Shares and the Conversion Basis shall, in the case
of a subdivision of Subordinate Shares be increased, and in
the case of a combination or consolidation thereof be
decreased, in proportion to the increase or decrease of the
number of Subordinate Shares resulting from such subdivision,
combination or consolidation.

(i{) If and whenever the Company shall fssue
Subordinate Shares or Multiple Shares or securfties
conve, tible into Subordinate Shares or Multiple Shares in
either case by way of stock dividends (other than Subordinate
Shares or Multiple Shares issued frcm time to time to holders
of Subordinate Shares or Multiple Shares who have elected to
receive dividends in Subordinate Shares or #ultiple Shares in
1ieu, in whole or in part, of cash dividends ), the
Conversion Basis shall be adjusted by multiplying the
€onversion Basis in effect immediately prior to the record
datp for such issue by a fraction of which the numerator
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shall be the number of Subordinate Shares and Multiple Shares
outstanding immediately after such issue and of which the
denominator shal! be the number of Subordinate Shares and
Multiple Shares outstanding immediately before such issue and
such adjustment shall become effective as of the record date
for such fssue.

(i11) If and whenever the Company shall grant
options or issue rights or warrants to all or substantially
all of the holders of Subordinate Shares and/or Multiple
Shares entitling them to subscribe for or purchase, within 45
days of the date of such grant or issue, Subordinate Shares
or Multiple Shares or securities convertible into Subordinate
Shares or Multiple Shares (other than shares issued in
transactions described in subsection (ii) of this clause (c))
at, in any such case, a price, or having a conversion price,
per share less than the Current Market Price of the
Subordinate Shares or Multiple Shares which may be acquired
upon the exercise of such option, right or warrant at the
date of announcement of the tarme of such grant or issue, the
Conversion Basis shall be adjusted by mulitiplying the
Conversion Basis in effect immediately prior to the record
date for such grant or issue by a fraction of which the
numerator shall be the number of Subordinate Shares and
Multiple Shares outstanding on such record date plus the
aggregate number of additional Subordinate Shares and
Multiple Shares which would be issued upon exercise ip full
of such options, warrants or rights or, as the case may be,
upon the conversion of convertible securities issued pursuent
to the exercise in full of such options, warrants or rights
(the “subsidiary conversion"), and of which the denomirator
shall be the number of Subordinate Shares and Multiple Shares
outstanding on such record date plus a number equal to the
result obtaxned by dividing the aggregate amount, if any,
which is payable to the Company for all such options,
warrants or rights plus the aggregate amount which would be
payable to the Company upon exercise in full of al) such
options, warrants or rights by such Current Market Price per
share of shares of such class. Such adjustment shall become
effective as of the record date for the issue of the options,
rights or warrants. Upon the expiry or termination of the
right .o exercise any such options, rights or warrants or
subsidiary conversion, as the case may he, if aill such
options, rights or warrants, or subsidiary conversinn are not
exercised prior to the expiration thereof, the Conversion
Basis shall be readjusted, but only with effect from and
after the time of such expiry or termination, so as to
reflect only the number of Subordinate Shares or Multiple

Shares actually issued in respect of such options, rights or
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warrants or subsidiary conversion and the said amount payable
therefor.

(iv) In case the Company shall make a distribution
other than one fully adjusted for pursuant to, or complying
with, subsections (i1) and (1i11) of this clause (c) (a
*Capital Distribution®) to all or substantfally all the
holders of 1ts outstanding Subordinate Shares and/or Multiple
Shares of (a) shares of any class other than Subordinate
Shares and Multiple Shares, or (b) options, rights or
warrants, or (c) evidences of its indebtedness, or (d) assets
(excluding cash dividends paid out of earnings ), then in
each such case the Conversion Basis <hall be adjusted
immediately after the record date for such Capital
Distribution so that it shall equal the number determined by
multiplying the Conversion Basis in effect on such record
date by a fraction of which the numaerator shall be the
aggregate of the total number of Subordinate Shares and
Multiple Shares outstanding on such record date in each case
multiplied by the Current Market Price per share of shares of
such class on such record date, and of which the denominator
shall be the amount remaining after deducting from, (A) the
aggregate of the total number of Subordinate Shares and
Multiple Shares outstanding on such record date in each case
miltiplied by the Current Market Price per share of shares of
such class on such record date, (8)the fair market value (as
determined by the board of directors, acting in good faith,
whose determination shall, in the absence of manifest error,
be conclusive) of such shares or options, rights or warrants
or evidences of indebtedness or assets so distributed. Such
adjustments shall be made successively whenever such a record
date is fixed. Upon the expiry or termination of the right
to exercise any such options, rignhts or warrants, as the case
may be, if all such options, rights or warrants are not
exercised prior to the expiration thereof, the Conversion
Basis shall be readjusted, but only with effect from and
after the time of such expiry or termination, so as to
reflect only the number of Subordinate Shares or Multiple
Shares actually issued in respect of such options, rights or
warrants and the said amount payable therefor. In this
subs ~tion (iv) the term ®"cash dividends® shall include the
value of any shares or other property distributed in lieu of
cash- dividends at the option of shareholders.

(v) If and whenever at any time hercafter while any
Series 1 Class B Preferred Share is outstanding there is a
capital reorgenization of the Company not covered in
Subsection (1) of this clause (c¢) or an avrrangement,
amalgamation cr merger of the Company with or into any other
corporation or a transfer of the undertak’ng or-assets of the
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Company &s or substantially as an entirety to any other
person, a holder of Series 1 Class B Preferred Shares shall
thereafter, upon the exercise of the conversion privilege
attaching to the Series 1 Class B Preferred Shares, be
entitled to receive and shall accept in lieu of the number of
Subordinate Shares to which the holder was previously
entitlied upon exercise of the conversion privilege attaching
to the Series 1 Class B Preferred Shares, the number of
shares or other securities or property of the Company or of
the corporation resulting from such arrangement, amalgamation
or merger or of the person to which such transfer may be
made, as the case may be, if, on the effective date thereof,
the holder had been the registered holder of the number of
Subordinate Shares to which the holder was previously
entitled upon due exercise of the conversion privilege
attaching to the Series 1 Class B Preferred Shares; and in
any case, if necessary, appropriate adjustment shall be made
in the application of the provisions set forth in this clause
(c) with respect to the rights and interests thereafter of
the holders of the Series 1 Class B Preferired Shares to t'e
end that the provisions set forth in this clause (c) shal,
thereafter correspondingly be made applicable, as nearly as
may reasonably be, in relation to any shares or securities or
property to which the holder of Saries 1 Class B Preferred
Shares may be entitled upon the exercise of the conversion
privilege attaching to the Series 1 Class B Preferred Shares
thereafter.

(vi) A1l shares of any class which a holder of
Series 1 Class B Preferred Shares is at the time in question
entitled to receive on the exercise of the conversion
privilege attaching to the Serias 1 Class B Preferred Shares,
whether or not as a result of adjustments made pursuant to
this clause (¢), shall, for the purposes of the interpreta-
tion of this clause (c), be deemed to be Subordinate Shares
which such holder of Series 1 Class B Preferred Shares s
entitled to receive in respect of the conversion privilege
attaching to the Series 1 Class B Preferred Shares.

(vii) For purposes of this clause (c), "Current
Harket Price® of Suburdinate Shares or Multiple Shares at any
date will be the wefghted average price per share at which
Subordinate Shares have traded on The Toronto Stock Exchange
(or, ‘f such shares are not then listed on The Toronto Stock
Exchange, on such exchange where the greatest volume of
Subordinate Shares shall have traded) during the 20 trading
days before such date. If, however, the Subordinate Shares
are not then listed on any stock exchange, the Current Market
Price will be the market value, on such date, per share of
Subordinate Sheres, as determined hy the board of directors
of the Company acting in good faith, which determination will
be made exclusively by raferance to the average of the orices
at which Subordinate Shares have traded in the over-the-
ecunter markets during the 20 trading days before such date.
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(viii) The adjustments provided for in this clause
(c) for the conversion privilege attaching to the Serfies 1
Class B Preferred Shares are cumulative. After any
adjustment pursuant to this clause (c), the term "Subordinate
Shares® where used in the preceding subsections of this
clause (c) shall be interpreted to mean the shares of any
class or classes which, as a result of all prior adjustments
pursuant to this clause (c), the holder of Series 1 Class 8
Preferred Shares would have been entitled to receive upon the
exercise of the conversion privilege attaching to the
Series 1 Class B Preferred Shares, and the Subordinate Shares
indicated in any notice given pursuant to clause (d) shall be
ifnterpreted to mean the number of shares of all classes
which, as a result of all prior adjustments pursuant to this
clause (c), a holder of Series 1 Class B Preferred Shares
would have been entitled to receive upon the full exercise of
the conversion privilege attaching to the Serfes 1 Class B
Preferred Shares.

(ixy In the event of a question arising with
respect to any of the adjustments te the Conversion Basis,
such question shall be conclusively determined by the then
current auditors of the Company and any determination made by
such auditors shall be binding upon the Company and all
holders of Series 1 Class B Preferred Shares.

{x) The Company shall not make any Special
Distribution on any shares into which the Series 1 Class B
Preferred Shares are then convertible unless at least 15 days
prior to the record date or other date established for
determining the holders of such snares who will be entitled
to such Speclial Distribution there is mailed to each
registered holder of Series 1 Class B Prefarred Shares a
written notice of the Company setting forth reasonable
particulars of such Specfal Distribution and specifving such
record date or other date. For the purposes of this
paragraph (x), "Special Distribution™ means any dividend or
distribution which is to be made otherwise than in cash
(including a distribution of options, rights or warrants),
and also means any cash dividend or distribution the payment
of which will result in the Ccmpany having paid on the shares
on wi. ch such cash or distribution is to be paid cash
dividends and/or distributions aggregating an amount per
share which exceeds 120% of the amount per share of all cash
dividends and distributions pafd on such shares in the
jmmediately preceding fiscal year of the Company, each sucl
amount per share to be adjusted proportionately to reflect
all subdivisions and consolidations of such shares which have
or will have occurred up to such rezord date or other date.
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: Notwithstanding the foregoing, the board of

e, directors of the Company may in its discretion declare such
B Special Distribution also to be payable on the Series I

Class B Preferred Shares, on a basis such that each holder of
Series 1 Class B Preferred Shares as such shall receive in

e that regard the same Special Distribution as he would have
b recefved had he exercised in full all rights of conversion
o attached to his Serfes 1 Class B Preferred Shares as at such
. record date or other date, in which event:

i (i) no prior notice of such record date or other
ks date need be furnished to the holders of the

A Serfes 1 Class B Preferred shares; and

t?& (i1) no adjustment shall be made to the Conversion
i Basis in respect of such Special Distribution.

«3; The holders of the Series 1 Class B Preferred

" Shares and the transfer agent for the said shares shall be
b provided with a written notice of each adjustment to the

- Conversion Basis, promptly after such adjustment is made.

Eﬁ The Company shall not take any action which would
# deprive ¢ holder of Series 1 Class B Preferred Shares from
> exercising the rights of conversion attached thereto during
B the period from the date of the aforesaid notice of a Special
- Distribution through to the said record date or other date
R established in respect thereof.

No adjustment to the Conversion Basis will be mace

B/ unless the cumulative effect would change the Conversion

B Basis by at least 0.25% (provided, however, that any

. adjustments which by such reason are not required to be made
o shall be carried forward and taken into account in any

- subsequent adjustment).

;ﬁ (d) Method of conversion

54 A holder of Series 1 Class B Preferred Shares
X desiring to convert any such shares into Subordinate Shares

e shall deliver to the transfer agent of the Company for the

Gt Serie., 1 Class B Preferred Shares at its principal office in
23 the cities of Montreal or Toronto, a written notice

i exercising the holder's right to convert any such Series 1

= Class B Preferred Shares, naming the person or persons in

8 whose name the Subordinate Shares are to be issued and the

H number to be issued to each, together with the certificate or

X certificates for the Series 1 Class B Preferred Shares to be
2 converted, signed by the person registered on the books of
b .the Compeny as the holder of the Series 1 Class B Preferred

SEr
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Shares in respect of which such right is being exercised or
by the duly authorized attorney of such registered holder.

I1f any Subordinate Shares into which Series; 1 Class 8
Preferred Shares are converted are to be issued to 2 person
or persons other than the nolder of such Series 1 Class B
Preferred Shares, such holder shall pay to the Company's
transfer agent any applicable transfer taxes. Upon such
delivery and such payment (if required), each person in whose
name the Subordinate Shares are to be fssued, as designated
in such notice, shall be deemed for all purposes to have
become the holder of record of the number of fully pafd and
non-assessable Subordinate Shares of the Company fssuable to
such holder upon such conversion as designated in or
determined pursuant to such notice, but not exceeding in the
aggregate, as among such persons, the total number of shares
into which the Series 1 Class B Preferred Shares so delivered
may be converted on the basis hereinbefore set out at such
date, and such person or persons shall be entitled to
delivery by the Company of a certificate or certificates
representing such Subordinate Shares promptly after the
exercise of such right of conversion. If any certificates
representing Series 1 Class B Preferred Shares vhall be duly
surrendered as aforesaid for conversion together with payment
of transfer taxes (if required) during a period when the
registers of transfers of the Subordinate Shares are properly
closed, the registered holders thereof (or such other person
or persons as aforesaid) shall be deemed to have become the
holders of record of the Subordinate Shares issuable upon
such conversion immediately upon the reopening of such
registers of transfers., If less than all the Series 1

Class B Preferred Shares represented by any certificate are
to be converted, the holder shall be entitled to receive, at
the expense of the Company, a new certificate representing
the unconverted Series 1 Clacs B Preferred Shares comprised
in the original certificate.

(e) Dividends on conversion

Upon the conversion of any Series 1 Class B
Preferred Shares, there shall be no payment or adjustment by
the “nmpany, or by the holder of the Serfes 1 Class B
Preferred Shares, on account of any dividends on the Series 1
Class B Preferred Shares surrendered for conversion or on

account of any dividends on the Subordinate Shares {issuable
upon such conversion.

(f) Purchase

The Compuny may, at any time and from time to time,
purchase pursuant to the provisicns of the Companies Act (the
© PAet®) 1w the open market or by private contract or by
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invitation for tenders addressed to all the holders of record
thereof, the wihole or any part of the Serfes 1 Class B
Preferred Shares then outstanding at prices not exceeding the
& thenhapplicable redemption price per share, plus costs of

b, putrchase.

If, upon any invitation for tenders under the
provisions of this clause (f), the Company shall receive
tenders of Series 1 Class B Preferred Shares at the same
Towest price which the Company may be willing to pay 1n an
aggregate number greater than the number which the Company fis
then agreeable to purchase, the Series 1 Class B Preferred
Shares so to be purchased shall be purchased from each of the
holders of Series 1 Class B Preferred Shares who shall have
submitted tenders at the said same lowest price as nearly as
possible pro rata (disregarding fractions) according to the
number of Series 1 Class B Preferred Shares so tendered by
each of such holders.

Gt S T T
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From and after the date of purchase of any Serjes 1

20 Class B Preferred Shares, the shares so purchased shall be
. cancelled and shall not again become unissued shares of the
£ Company.

: (g9) Redemption

The Company may, at any time and from time to time,
redeem pursuant to the provisions of the Act the whole or any
part of the Serfes 1 Class B Preferred Shares then out-
standing at a redemption price of:

$10,.08 per share if redeemed in the 12 months

fﬁl ending on the first anniversary date of the inftial
b {ssue date;

:ﬁ $11.30 per share if redeemed in the 12 months
i ending on the second anniversary date of the
fnitial issue date;

: $12.67 per share {f redeemed in the 12 months
fa ending on the third anniversary date of the initial
i issue date;

& $14.20 per share if redeemed in the 12 months
ol ending on the fourth anniversary date of the
- inftial issue date;

G $15.91 per share if redeemed in the 12 months

ending on the fifth anniversary date of the initial
issue date;

&
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$17.84 per share if redeemed in the 12 months
ending on the sixth anniversary date of the inftial
issue date;

$20.00 per share if redeemed in the 12 months
ending on the seventh anniversary date of the
{nitial issue date;

$21.00 per share {f redeemed in the 12 months
ending on the efghth anniversary date of the
initial issue date; and

thereafter at a redemption price of $23.00 per
share together, in this case only, with all
declared and unpaid dividends.

For the puéposes of section 191(4) of the Incore
Tax Act (Canada), the amount of $9.00 is hereby specified in
respect of each Series 1 Class B Preferred Share.

I1f part only of the then outstanding Series 1
Class B Preferred Shares is at any time to be redeemed, the
Series 1 Class B Preferred Shares so to be redeemed shall be
selected as nearly as possible pro rata (disregarding
fractions) according to the number of Serfes 1 Class B
Preferred Shares held by each registered holder.

Notice of any such redemption shall be given by the
Company not less than 30 days and not more than GO days prior
to the date fixed for redemption (the "Redemption Date®) by
mailing, by ordinary unregistered mail, such notice to the
registered holders of the Series 1 Class B Preferred Shares
to be redeemed at their respective addresses appearing in the
books of the Company or, in the event of the &address of any
stiareholder not so appearing, to the last known address of
such shareholder. Such notice shall set out the redemption
price and the Redemption Date and, if part only of the
Series 1 Class B Preferred Shares held by the person to whom
any such notice is addressed is to be redeemed, the number of
such Series 1 Class B Preferred Shares so held by such person
so0 to be redeemed. On and after the Redemption Date, the
Comp. 1y snall pay or cause to be paid the redempticn price
to, or to the order of, the registered helders of the
Series 1 Class B Preferred Shares to be redeemed on
presentation and surrender, at the head office of the Company
or at any other place within Canada designated in such
notice, of the certificates representing the respective
Series 1 Class B Preferred Shares called for redemption.
Such Series 1 Class B Preferred Shares shall thereupon be and
be deecmed to be redeemed and shall be cancelled and shall not
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again become unissued shares of the Company. Such payment
may be made by cheque drawn on a Canadian chartered bank
payable at par at any tranch of such bank in Canada. If less
than all the Series 1 Class B Preferred Shares represented by
any such certificates are redeemed, new certificates shall be
fssued without charge to the holders in respect of the

unredeemed Series 1 Class B Preferred Shares represented by
such certificates,

The holders of the Series 1 Class B Preferred
Shares called for redemption shall cease to be entitled to
dividends declared to holders of Series 1 Class B Preferred
Shares of record on any date which is on or after the
Redemption Date, and from and after the Redemption Date shall
not be entitled to exercise any of the rights of shareholders
in respect of such shares, unless payment of the redemptfion
price shall not be made upon presentation and surrender of
such certificates in accordance with the foregoing
provisions.

At any time after the mailing of notfce of its
intention to redeem any Series 1 Class B Preferred Shares,
the Company shall have the right to deposit the redemption
price for such Serfes 1 Class B Preferred Shares so called
for redemption to the credit of a special account in any
chartered bank or trust companry in Canada of which notice
shall have been or shall be given to the holders of the
Series 1 Class B Preferred Shares so called for redemption,
to be paid, on or after the Redemption Date fixed for
redemption, without interest, to or to the order of the
respective registered holders of such Series 1 Class B
Preferred Shares called for redemption on presentation and
surrender to such chartered bank or trust company of the
certificates representing the same.

Upon such deposit being made, the Series 1 Class B
Preferred Shares in respect of which such deposit shall have
been made shall be deemed to have been redeemad and shall be
cancelled as of the Redemption Date and shall not again
become unissued shares of the Company, and the rights of the
holders thereof, after the Redemption Date, shall be 1imited
to tue right to receive, without interest, from the
depositary their proportionate part of the amount so .
deposited on presentation and surrender of their respective

certificates., Any interest allowed on any such deposit shall
belong 2o the Company.

The Company shall not take any action which would
deprive a hoider of Series 1 Class B8 Preferred Shares so
called for redemption from exercising the rights of
cofiversfon attached thereto during the period from the date
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of the notice of the redemption thereof until the last
business day preceding the Redemption Date thereof.

(h)y Rights on ltiquidation etc.

In the event of the liquidation, dissolution,
winding-up of the Company, or other distribution of the
assets of the Company among its shareholders for the purpose
of winding-up its affairs, the holders of the Series 1 Class
B Preferred Shares shall, in addition to the amounts payable
to them pursuant to the provisions of clause 3 of the
conditions attaching to the Class B Preferred Shares as a
class, be entitled to receive a premium in an amount equal :o
the difference between $9.00 and the applicable redemption
price per share, as provided in clause (g) hereof determined
as at the time that such sum of $9.00 and the amount of such
premium has been paid in full,

(i) Entitlement to representation on the board of
directors in the event of default of payment of dividends

If and so long as the Company shall have failed to
pay an aggregate of 4 or more consecutive quarterly
non-cumulative dividends on its Serfes 1 Class B Preferred
Shares, the holders of the Series 1 Class B Preferred Shares,
as a series, shall be entitled to elect one person to the
board of directors of the Company.

The procedure to be followed to call and conduct
any meeting of the holders of the Series I Class B Preferred
Shares to elect such director shall be the procedure, mutatis
mutandis, prescribed by the by-laws of the Company with
respect to calling and conducting meetings of the holders of
the voting shares of the Company for the purpose of electing
directors. The quorum at such meeting, as well as the
quorum 8t any meeting of the holders of the Serfes 1 Class B
Preferred Shares meeting as the holders of a separate series
of shares, shall be two persons each either being a holder of
Series 1 Class B Preferred Shares or a duly appointed proxy
of such a holder. The person to be elected by the holder of
the I-ries 1 Class B Preferred Shares as a director of the
Company need not be a shareholder of the Company.

(3 Approval of holders of Series 1 Class B Preferred
Shares

No amendment may be made which would affect the
Series 1 Class B Preferred Shares in a manner different from
any of the other series of Class B Preferred Shares which
have then been created or which are outstanding:
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(i) to add to the rights or privileges of any
class or series of shares having rights or
privileges equal or superior to the shares of
such serfes;

(i1) to make any class or series of shares having
rights or privileges inferior to the shares of
such series equal or superior to the shares of
such series; or

(iii) to add, remove or change restrictions on the
issue, transfer or ownership of the shares of
such series,

unless approved by the holders of not less than two-thirds of
the votes cast at a meeting of the holders of the Serfes 1
Class B Preferred Shares voting separately, at which the
holders representing not less than 15% of the Series 1

Class B Preferred Shares then outstanding are represented,
and unless confirmed by Certificate of Amendment.

In addition, no amendment shall be made:
(i) to the provisions of this Schedule A:

(fi) to increase or decrease any maximum number of
authorized shares of the Series 1 Class B
Preferred Shares:

(i11) to effect an exchange, reclassification or
canceliation of the shares of such series; or

(iv) to effect an exchange or create a right of
exchange of the shares of anothar class or
series into the shares of such series,

unless approved by the holders of not less than two-thirds of
the votes cast at a meeting of the holders of the Series 1
Class B Preferred Shares voting separately, at which the
holders representing not less than 15% of the Serfes 1

Class B Preferred Shares then outstanding are represented and
unless confirmed by Certificate of Amendment.

Notwithstanding the above, no such approval will be
required i1f the Company makes a proposal to amend {ts
articles (1) to add a right or privilege for a holder of
Serfes 1 Class B Preferred Shares to convert such holder's
shares into shares of another class or series to permit the
Company to attain or maintain a specified level of Canadian
ownership or control for the purpose of assisting the Company
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or any of jts affilifates or assocfates to qualify to recefve
licences, permits, grants, payments or other benefits under
any prescribed Act of Canada or a province or ordinance of a
territory, so long as such other class of shares has attached
thereto rights, privileges, restrictions and conditions the
same as or equivalent to the Series 1 Class B Preferred
Shares; or (1i) to create or issue any class or serfies of
shares of the Company ranking in priority or pari passu with
the Serfes 1 Class B Preferred Shares or increase the maximum
number of authorized shares of any class or series having
rights or privileges equal or superior to the Series 1

Class B Preferred Shares.

The provisions attaching to the Class B Preferred
Shares as a class set out in clause 5 thereo¥, shali apply
mutatis mutandis with respect to any approval required
pursuanrt to this clause (j), as though the term Series 1
Class B Preferred Shares was used in the safid clause 5 in
place of the term Class B Preferred Shares.
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